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Slovenski energetiki

zmanjkuje goriva
Narobu likvidnosti in

solventnosti, podinvestirana
panoga brez strategije

PETRA SOVDAT, JURLT SIMAC
finance@finance.si

Energetikaje ena zadnjih panog
v Sloveniji, ki si je morala priz-
nati, dajekriza.Zlatajamazalo-
biste in druge »nase«je vse bolj
prazna.

Ne le da vlade doslej niso imele jas-

ne strategije, kaj sploh Zelimo na
podrocju energetike, bilance so na-
luknjali tudi posli, ki jih zdaj prou-
¢ujejo kriminalisti. In posli, ki jih bi
Semorali.

Energetska bilanca zadnjih let je:
noviSestiblok termoelektrarne, kjer
seje cenavec kot potrojila - medtem
ko v Evropi termoelektrarne zapi-
rajo, termoelektrarna TET, ki gre v

mirovanje, ne da bi vedeli, kaj po-
Ceti z njo, rudnik RTH, ki bi Ze zdav-
naj moral biti zaprt, pa so mu Zivlje-
nje spet podaljsali Se za §tiri leta, ru-
dnik Velenje, kjer potekaizrednare-
vizija, ki ugotavlja, ali je nekdanje
vodstvo prikrajalo bilance, ni¢ pot-
rebnih vlaganj ter minister, ki bi na-
sedlim manj$im delnicarjem elekt-
rodistributerjevpomagaliz nalozbe.
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PREMOGOVNIK VELENJE
Kako globoka bo luknja?

Koliksnajelanskaizgu-

ba Premogovnika Vele-
nje, uradno Se ni znano,
neuradnopajeslisati, da
je presegla deset milijo-
nov evrov. Izrednarevizija
poslov prejsnje uprave Mi-
lana Medvedanamrec Se
traja. Tezave se nadaljuje-
jotudiletos. Zakajje topo-
membno? Od Premogovni-
ka Velenje oziroma od ce-
ne premogaje mocno odvi-
snatudiusoda TES 6.

Novi $ef Premogovnika Velenje
Ivan Pohorec (zamenjal je dol-
goletnega direktorjaMedveda)
za pojasnila véeraj ni bil doseg-
ljiv, prek SMS-sporocilanamje
sporocil le, naj se obrnemo na
njegovo piarovsko sluzbo. 0d
tod na vpraSanja, kako je lani
posloval Premogovnik Vele-
nje, kako je posloval v prvem
leto$njem Cetrtletju ter kdajbo
pripravljen nacrt prestrukturi-
ranja, niso odgovorili.
Neuradno pa je slisati, da v
Premogovniku precej Skrip-
lje. Razlog: stroS§kovna cena
premoga je precej visja od tis-
te, pokateri premog prodajajo
svojemu edinemu kupcu, Ter-
moelektrarni Sostanj. Denarja
najbi zmanjkovalo celo za teko-
Ceposlovanje, tezavaje tudi za-
dolZenost.

Lanska izguba naj bi prese-
gladeset milijonovevrov,avto
menda $e niso zajete slabitve
nalozb vhcerinske druzbe. Za
te je znacilno, da so si v minu-

milijonov evrov je konec
predlanskegaleta bankam
dolgoval Premogovnik
Velenje.

lih letih medsebojno posojale
precej denarja.

KamencekvmozaikuTES6
Poslovanje Premogovnika Ve-
lenje in njegova zmozZnost za
vracanje posojil (konec leta
2012 je bankam dolgoval oko-
li 80 milijonov evrov) sta si-
cer pomembna tudi za trenu-
tno najbolj razvpito nalozbo
v drzavi - 1,46 milijarde evrov
vreden TES 6.

Na poslovanje in proizvod-
no ceno elekirike iz TES bo na-
mre¢ pomembno vplivala prav
cena premoga. Eden izmed
glavnih pogojev za pridobitev
drZavnega poro$tva za TES 6
jebil, da cena premogane sme
presegati 2,25 evranagigadzul.
Poznavalci so Ze v ¢asu podpi-
sovanja pogodbe dvigali obrvi,
¢eSdatacenanebodosegljiva,
aMedvedje vseskozitrdil, daje
ne bodo spreminjali. V tednih
pred odstopom je priznal, da
bo ta cena »tezko dosegljivac.

Hoteli,smucisca,
restavracije...
Premogovnik Velenje ima v
svojem portfelju sicer precej

nalozb, ki bodo v prihodnjih
mesecih predvidoma napro-
daj. Med njimi je hotel Barba-
ra v Fiesi, restavracija Vila Si-
roko v Sostanju in kompleks
avtokamp Jezero (tega je po
porocanju tednika Reporter
najel sin velenjskega zupana
Bojana Konti¢a), hotel Olean-
der v Strunjanu, restavracijo
Jezero, pravtako je prekinva-
lidskega podjetja HTZ Velenje
ter druzbe PV Invest vecinski
lastnik smucarskega centra
na Golteh.

Medresitvijo

in skrivalnicami

Kot ena od najbolj verjetnih
resSitev za Premogovnik Ve-
lenje se je v zadnjem ¢asu
omenjala mozZnost zdruzit-
ve s TES. S tem naj bi ceno
premoga spravili pod svoj
»nadzor«. A HSE nima v las-
ti celotnega Premogovnika,
skoraj ¢etrtina delnic je v las-
ti malih delni¢arjev, ki bi ob
takSnem ukrepu najverje-
tneje znova zahtevali, da jih
HSE izplaca.

Dodajmo, da so krimina-
listi lani preiskovali lobiranja
manjsincev, da jih izplacajo.
Preiskava je razkrila, da naj bi
bil med skritimi lastniki delnic
premogovnika tudi nekdaniji
prvi pivovar Boko Srot, v nje-
govemimenu panajbizaizpla-
¢ilo pri vodstvuinnadzornikih
HSE lobirala nekdanja drzav-
na sekretarka Andrijana Stari-
na Kosem.
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Trboveljski termoelek- HSE, preostanek Factor ban-
trarni (TET)je potekelrok ka v likvidaciji. A tudi HSE ne
trajanja. Imamo trimoz- sme, saj bi se to Stelo za nedo-
nosti: zapreti elektrarno, voljeno drzavno pomoc.
Kijepredragainjene pot- tiso€ evrovnamesec

rebujemo, prodati zaen stane vzdrzevanje TET v 3.»Najlaze«jepa

mirovanju.

evroalidajozmislimina
»boljse Case«financiramo
porabniki elektrike.

VTET so trenutno na kolektiv-
nemdopustu. Vsluzbo pridejo
spet 5. maja, a 193 zaposlenih
Sene ve, alise nebodonatota-
koj vrnili na ¢akanje.

KAKSNESOMOZNOSTI?
1. Rus Burlakov po novem
zaTET ponujaenevro

Oleg Burlakov, kije vRepubliki
srbskilastnik rudnika, je revi-
diral svojo ponudbo za odkup
TET. Ponuja en evro. In men-
daobnovo turbin.

Odlocitve ni, saj niti ni znano,
koliko je ponudba splohresna.

2.Zakajsplohpotrebujemo
TET vrezervi?

TET je 125-megavatni blok.
Med drzavnimi energetiki ve-

milijonov evrov bo treba Se
dati za likvidacijo TET.

lia prepricanje, da tega ne pot-
rebujemo. Energija, ki jo proi-
zvede, je za vsaj polovico draz-
jaodtrznih cen. Zakaj bi, torej,
financirali mirovanje termo-
elektrarne?

Mirovanje TET terminhla-
dna rezerva, ki se uporablja
zadnje Case, nima zakonske
podlage) bimesecno stalo oko-
1i 900 tisoc evrov - toliko je fi-
ksnih stroSkov za place instro-
ke vzdrzevanja.

Naceloma najbi stroske mi-
rovanjamorala placatilastnika
- 81,33 odstotka ima drzavni

zaracunati uporabnikom
Ena od idejje, dabise za pla-
¢evanje energetskih objek-
tov v mirovanjuuvedla nova
dajatev, ki bi jo vsak mesec
placevali porabniki elektri-
ke. Kot zdaj, denimo, omre-
Znina. In da, prav ste preb-
rali, to bi bila dodatna daja-
tev. Ker da to uvajajo tudi v
Nem¢iji.

Viri iz energetike pravijo,
daje uvedbanove dajatvema-
lo verjetna, in napovedujejo,
da te nove dajatve ne bo. Ter
da bo TET v »dveh mesecih«
vlikvidaciji.

4.Zalikvidacijose

20 milijonovevrov

A tudi ta ne bo poceni. »Po
ocenah se zarazgradnjo TET
potrebuje okoli 20 milijonov
evrov pravi Sef TET Franc
Blaznek.
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TES 6, grozeca tezava skupine

Dobreldmilijarde evrov
»tezkacnalozbavsestiblok
TES postajavse vecjanocna
moraHSE. Medtemkosona-
lozboletarazjedalisumiko-
rupcije instalne podrazitve,
sojovzadnjemletudnido-
koncnozamajale nizke cene
elektrike naborzah. Prihod-
njeleto potece moratorijna
odplacilo posojilEBRD, nato
paseposojilaEIB,karutegne
tako TES kot njenega lastnika
HSEspravitivhudetezave.
Neuradnojeslisati,dase TES
zeubadazlikvidnostnimite-
zavami, kar direktor elek-
trarne Peter Dermolzanika.

Glavna tezava TES 6 so niz-
ke cene elektrike na trgu.
Proizvodna cena megava-
tneure elektrike iz nove-
gabloka bo namre¢ zelo
verjetno visja od cene,
ki velja na trgu. To po-
meni, da bo TES vsaj
prva leta po zacetku
delovanja Sestega blo-
ka ustvarjal izgubo. In
to ob tem, da bo moral
odplacati za 750 milijo-
nov evrov posojil Evrop-
ske banke za obnovo in
razvoj (EBRD) ter Evrop-
ske investicijske banke
(EIB). Za odplacilo 440-mi-
lijonskega posajila EIB sicer
jamci drzava.

750

milijonov evrov posojil je
TESnajel pri EBRD in EIB.

3.900

zaposlenih ima HSE.

Kot je razvidno iz osnutka
zadnjega investicijskega pro-
grama, mora TES leta 2015
bankam placati 30 milijonov
evrov glavnice in obresti, na-
to pa te obveznosti narasca-
jo: vletu 2016 jih je za 80 mi-
lijonov evrov, v letu 2017 pa
za 110 milijonov. Obroki po-
sojil in obresti pod sto milijo-
nov evrov znova padejo leta
2021. Posojila naj bi TES v ce-
loti odplacal leta 2038.

Kakohudoje v TES?
V zadnjih tednih so se znova
okrepile govorice, daima TES
teZave z likvidnostjo in da za-
muja s placili del pri TES 6.
Taksne teZave je imel sicer ze v
prejsnjih mesecih, ko je z usta-
vitvijo del grozil tudi franco-
ski dobavitelj opreme za TES 6
Alstom.

Direktor elektrarne Peter
Dermol tezave z likvidnostjo
zanika.»Do koncaletasmo pod

streho, nekaj malega smo mo-
rali narediti pri spremembi di-
namike placil, nekaj smo pre-
stavili vprihodnjeleto. Za zdaj
nimamo teZav, do konca leta
smo likvidni, o prihodnjem le-
tu pa se bomo morali $e dogo-
voriti z lastnikom, torej HSE.
Prihodnje leto namre¢ zac-
nemo odplacevati posojila za
TES 6.Je paza vse nas to tezko
obdobje.«

Kajlahkonaredi HSE?
Ceprav je generalni direktor
HSE Blaz Kosorok Ze lani jese-
ni napovedal zacetek postop-
ka racionalizacije holdinga -
gre predvsem za zdruzevanje
podpornih sluzb -, se doslej,
tudi zaradi upora sindikatov,
na tem podrocju ni zgodilo ta-
ko reko¢ nic.

Kotenaod moznihresitevse
je omenjala zdruzitevenerget-
skih stebrov HSE in GEN ener-
gije. Proucitev te moznosti je
zapisana tudi v zadnji razlici-
ci koalicijske pogodbe. A zara-
dimnozicerazlicnihinteresov
poznavalci tej reSitvi ne pripi-
sujejo veliko moznosti.

Bolj verjetna naj bi bila pro-
daja delezZev, ki jih ima HSE v
Hidroelektrarnah na spodniji
Savi ter v Srednjesavskih elek-
trarnah. Kupec naj bibila GEN
energija, ki je v precej boljsi fi-
nan¢ni kondiciji.

23.04.2014



Finance [Slovenija]

Page: 2

Reach: 57000
Country: SLOVENIA
Size: 1326 cm2

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!

Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

-PETROL

Prihodki zaradi drzave letos
manjsi za 18 milijonov evrov

Ministrstvo zafinance je
pred nedavnim crtaloup-
ravicenost trgovcev z go-
rivido povraciladelatro-
Ssarin zamesanje energen-
tovzbiogorivi.ZaPetrolto
pomeni 18 milijonov vec
stroska oziroma zatoliko
manjse prihodke naletni
ravni. Drzavapaseje od-
rekla tudi odlocanju o so-
glasju za prodajo vec kot
Cetrtine druzbe.

Na Petrolu potrjujejo, prihod-
ki bodo letos manjsi, tezko pa
jih bodo nadomestili z drugi-
mi viri. Dodajajo, dabodo zdaj
z vsakim litrom goriva, ki mu
je primeSano biogorivo, dela
liizgubo.

Kjeje sprememba?
Zakon o trosarinah je zdaj do-
local, da so biogoriva kot po-
gonskagorivaizkljucenaiz pla
¢ila trosarinskih dajatev, ¢e sc
uporabljena v ¢isti obliki, ¢e sc
mesana s fosilnimi gorivi, pa
je mozno oprostitev placils
uveljavljati do najvec pet od-
stotkov oziroma vec, ¢e gre za
standardizirana goriva z vseb-
nostjo biogoriv. Opredeljeno je
tudi, da je oprostitev za biogo-
riva obvezna.

Predlog o spremembah za
kona o trosarinah, ki je v za
konodajnem postopku, pa do-

milijonov evrovbo
Petrolizgubil, ker drzava
odpravlja vracilo trosarin
zabiogoriva.

loc¢a ¢rtanje ¢lena 54c zdaj ve-
ljavnega zakona o trosarinah,
ki ureja vracilo trosarine za
dodana biogoriva. S predla-
gano spremembo zakona bo
tako odpravljen tudi eden iz-
med programov podpore za
spodbujanje uporabe obno-
vljivih virov energije, ki jih si-
cer spodbujata tako energet-
ski zakon kot evropska direk-
tiva o rabi biogoriv.

Liberalizacija:ni¢ vec po
vladno soglasje zaprodaje
energetskihdruzb
Imamo pa tudi dobro novico:
pri zadnji spremembi energet-
skega zakona je vlada, v skla-
du s smernicami OECD, ¢rta-
la ¢len, ki je zapovedoval, da
mora vlada odlocati o soglas-
ju za prodajo vec kot Cetrtine
energetskih druzb. Dolociloje
veljalo za vse deleze, tudi za-
sebnikov, ne le za Kadovin So-
dovdelez.

Sod in Kad imata v Petro-
Iu dobrih 28 odstotkov, v novi

Klasifikaciji drzavnih nalozb ta
deleZ ni strateski, temvec port-
feljski. Z drugimi besedami:
veljati bi moralo, da je ta delez
naprodaj (za dobro ceno).

Zadobro prodajobimorala
vladasprostiti tudimarze

»Z vidika morebitnega
zmanjsanja lastniskega dele-
Zadrzave vPetroluins tem po-
tencialnega vpliva drzave (in
politike) na druzbo so novice
o liberalizaciji prodaje' goto-
vospodbudne. Logi¢na je tudi
odloéitev, danalozba ni strate-
Ska,« meni vodja analiz na Alti
Invest Saso Stanovnik.

»Seveda pa je treba vede-
ti, da je poslovni model Petro-
la specificen - je zgolj prodaja-
lec tekocih goriv, brez rafinerij
in proizvodnje -, zaradi ¢esar
je oziroma bo tezko najti pri-
mernega strateSkega partner-
ja. Hkrati je treba omeniti, da
bi bila odprodaja nesmiselna,
dokler ni liberaliziran trg s te-
kocimi gorivi v Sloveniji, saj bi
sprostitev po vsej verjetnosti
dvignila vrednost delnice in s
tem potencialno kupnino. So-
¢asno pase je smiselno pridru-
Ziti nekaterim drugim prodajal-
cem (konzorciju, kiga spet ob-
likuje Istrabenz, op. a.), Ce se
misli prodati delez v kratkem,
saj bise takolahkoiztrZzilo vec «
Se pravi Stanovnik.
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