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... Indrugi Vecerovi
odgovori na najpogostejsa
vprasanja o sporu med
slabo banko in kranjskim
holdingom. Analiza
upnikov kaze na sum, da
je Sava hotele izCrpavala

JURE STOJAN

VloZene so bile tozbe proti slabi
banki. A to pomeni, da je naredila
kaj narobe?

VloZene toZbe $e ne pomenijo, da jim
bo sodi3é¢e tudi pritrdilo. Ze v petek,
ko je Druzba za upravljanje terjatev
bank (DUTB) unov¢ila Savine dolgo-
ve in prevzela njeno hotelsko verigo
Sava Turizem, je kranjska skupina vlo-
Zila predlog zaCasne odredbe za vra-
¢ilo delnic. V torek ga je 3e dopolnila.
Drustvo Mali delnicarji Slovenije pa
je na Agencijo za trg vrednostnih pa-
pirjev podalo prijavo zaradi domnev-
ne trzne manipulacije. Po njihovem
mnenju je namre¢ DUTB zavajala, ¢e$
da je "prevzela nepremi¢nine vedjih
slovenskih upravljavcev hotelov, med
drugimi hotele Sava Turizem, Sava Tu-
rizem TMC, Istrabenz Turizem, Hoteli
Bernardin itd., v ponedeljek pa se je iz-
kazalo, da je DUTB prevzel zgolj del-
nice Save Turizem". Mali delni¢arji Se
opozarjajo, da so te informacije potr-
jevali tudi na Ministrstvu za finance
in Ministrstvu za gospodarski razvoj
in tehnologijo.

DUTB je sicer pojasnila, da so

rve

ce Sava Turizma, da pa bodo to v bli-
Znji prihodnosti storili s $e veliko ve¢
hoteli, skupaj kar 41. Ne zato, ker bi
bili vsi ti hoteli v finan¢nih tezavah
ali ne bi redno odplacevali svojih
dolgov. Pac pa zato, ker je za davko-
placevalce bolje, da so vsi drzavni
hoteli pod eno streho, pod skupnim
upravljanjem (pa ¢e so drzavni zato,
ker ima DUTB do njih toliksne ter-
jatve, ali pa zato, ker je drZava tudi
uradno njihova lastnica). Kot receno,
odloc¢ilo bo sodisce.

A pravniki slabe banke so pre-
pri¢ani, da so storili vse po pravilih.
Zakon o ukrepih za krepitev stabil-
nosti bank, ki DUTB ustanavlja, ji daje
tudi poseben poloZaj med vsemi osta-
limi upniki. Tako med drugim zanjo
ne veljajo nekatera dolocila zakona o
insolven¢nih postopkih, izvzeta pa je
tudi iz nekaterih omejitev prevzemne,

obligacijske, konkurencne in ban¢ne
zakonodaje. In smisel vsega tega? Da
bo ¢im ve¢ denarja povrnjenega dav-
koplacevalcem, ne pa dosedanjim la-
stnikom.

Kaj izguba hotelov
pomeni za Savo?

DUTB, ki ji ostajajo velike terjatve do
kranjskega holdinga, je skupaj z osta-
limi upniki Ze vloZzila predlog za nje-
govo prisilno poravnavo. A vedno
bolj postaja verjeten stecaj, saj Savi
brez hotelov ob nekaj manjsih naloz-
bah ne ostaja ve¢ veliko premozenja
razen 44-odstotnega deleza v Go-
renjski banki. A tudi ta se bo letos Se
zmanjsal, saj Sava ne bo zmogla niti
smela sodelovati v verjetni dokapi-
talizaciji banke. Kranjski holding je
sicer konec marca 2015 imel 24,5 mi-
lijona evrov negativnega kapitala in
skupaj za 307,6 milijona evrov dolgov.
"V Savi so v tranzicijskem obdobju
zaradi manipulacij z najrazli¢nejsi-
mi finan¢nimi nalozbami (Merkur,
NFD) poniknila finan¢na sredstva,
pridobljena s prodajo celotnega gu-
marskega dela kot osnovne dejav-
nosti druzbe, poleg tega pa je Sava
z najetimi posojili, katerih vecinski
del ne bo nikoli poplacan, izvrtala
dokaj veliko finan¢no luknjo tudi v
slovenskem ban¢nem sistemu,” je v
Financah komentiral DuSan Bencik,
nekdanji predsednik uprave Term
3000 (te so del Sava Turizma).

Kak3en hotelir

pa je bil holding Sava?

Ne preve¢ dober, kaZe analiza, ki so
jo tuji analitiki pripravili po narocilu
enega od upnikov Save. Kar so za ene
blejski in prekmurski turisti¢ni biseri,
so bili za kransko Savo predvsem vir
denarja za poplacilo njenih neugo-
dnih upnikov. Tako je moral Sava Tu-
rizem svojo mater kreditirati, kar je v
letu 2012 naneslo za 7,8 milijona evrov
kratkoro¢nih terjatev. Kaj so hoteli
prejeli v zameno? Centrala jim je v za-
dnjih $tirih letih placala za skupaj 1,2
milijona evrov obresti (obrestna mera,
kaze letno porocilo, je bila pri fiksnih
treh odstotkih krepko niZja, kot bi jo
lahko prezadolZeni holding prejel na
trgu, tudi pri svoji "hidni" Gorenjski
banki). Vendar pa Sava glavnice ni
vrnila sama, pac pa je v igro poslala Se
eno svojih takratnih héerk, gumarsko
druzbo Savatech (jeseni 2012 jo je sicer
prodala ¢eskemu koncernu CGS). Ta je
odpisala svoj kredit do Save Turizma, a

poplacilo je bilo samo delno - holding
Savi Turizmu $e zmeraj dolguje 3,8 mi-
lijona evrov.

Kaj vse so morali placevati
hoteli?

Med drugim tudi milijone za uporabo
svojega imena. Raznovrstni stroski,
ki jih je moral Sava Turizem placeva-
ti holdingu, so namre¢ zelo problema-
ti¢ni. V zadnjih $tirih letih so nanesli
skupaj 3,7 milijona evrov, zajemajo
pa licen¢nino za uporabo blagovne
znamke Sava, upravljavske stroske
in stro3ke raznovrstnih storitev. Za
povrh pa so hoteli morali placevati
$e sejnine ¢lanom svojega nadzorne-
ga sveta. V zadnjih stirih letih skupaj
201.000 evrov. "Vse to kaZe, da je bila
smer denarnega toka od spodaj nav-
zgor, medtem ko bi morala biti obra-
tna, e bi Zeleli ustrezno razvijati
turizem,” zaklju¢uje analiza, ki smo jo
pridobili v uredni$tvu Vecera.

Tako je torej Sava spravila Sava
Turizem v dolgove. In kako jih po-
placujejo? S pocasno odprodajo svo-
jega premozZenja. Decembra 2013 so
denimo prodali Golf igrii¢e Bled pod-
jetju Gerrard Enterprises oziroma golf
skupini Eligo.

Kaj pa z investicijami?

Vse omenjeno seveda pomeni, da
Sava ni ni¢ investirala v hotele. Iz
njenega najnovej$ega poslovnega po-
rocila izhaja, da je med januarjem
in marcem 2015 v svoje turisti¢ne
objekte investirala 1,4 milijona evrov.
Zveni veliko? Ni¢ ve¢, ko se spomni-
mo, da si je ta denar moralo razdeliti
15 hotelov in $est apartmajskih kom-
pleksov v $estih turisti¢nih sredi§¢ih
po vsej drzavi, zlasti pana Bledu in v
Prekmurju. S tak3nimi zneskilahko
samo pleska$ zidove ter nadomescas
polomljeno pohistvo in strgano po-
steljnino. Ne more$ pa si privo§citi
§iritev in nadgradenj, ki bi prinesle
dodatne zvezdice in vi$jo dodano
vrednost.

Oziroma drugace, lastnik hote-
lov mora imeti veliko denarja, da jim
lahko zagotovi ustrezen razvoj, sebi pa
stabilne donose. Kot za ta gospodar-
ski sektor ugotavljajo svetovalci med-
narodne hige PwC: "Hoteli obi¢ajno
veljajo za visoko tvegane in visoko do-
nosne naloZbe. Ker zdruZujejo nepre-
micnine s poslovnimi operacijami, so
hoteli upravljavsko, trzno, energetsko
in kapitalsko intenziven posel. Ven-
darle pa hoteli na dolgi rok ustvarijo
privla¢ne donose za institucionalne



Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji


Vecer [Slovenija] 04.06.2015

Page: 4

Reach: 108000

Country: SLOVENIA

Size: 646 cm?2 2/2

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!

Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

vlagatelje." S poslovnega vidika je torej

DUTB veliko ustreznejsilastnik kot za- Besni tUd i \') IStrabenzu
dolZena skupina Sava. Slaba banka je
sicer Ze napovedala nove investicije, Nacrt slabe banke, da bo Ze kmalu prevzela vecino hotelov v Portorozu, je
tudi v hotelsko osebje. zmotil tudi upravo koprskega holdinga Istrabenz. DUTB o¢itajo trZzno mani-
pulacijo z delnicami Istrabenza, o svojem sumu pa so obvestili tudi OkroZno
drZavno toZilstvo v Ljubljani in Nacionalni preiskovalni urad. V holdingu so
$e zagotovili, da oba, Istrabenz in Istrabenz Turizem, redno izpolnjujeta svoje
financ¢ne zaveze do bank upnic in DUTB. Tako pa slabi banki ocitajo, da jim
’ je tik pred zacetkom glavne sezone povzrocila poslovno $kodo. DUTBnaj bi s

svojimi potezami Zelela tudi v nadrejen poloZaj glede na druge banke upnice.

milijona evrov dolgov je imel kranjski
holding konec marca 2015

U

Na DUTB pojasnjujejo, da so doslej resda preknjizili samo delnice Sava Turizma, da pa bodo to storili s Se vec hoteli.
(Robert Balen)



