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FINANCNO | HLAPCEVSTVO

Glavni delezniki enoglasno zag igova &ajo krizno stanje 2013 in nujnost
hitre izpeljave dokapitalizacije je, medtem ko javnost izgublja zaupanje.

OBTOZBE NEPRAVILNOSTI Vedno
veC dejstev kaze na ocitne nepravilnosti
sanacije bank. Obtozbe o prikrojevanju
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stresnih testov, morebiten nezakonit
izbris imetnikov vrednostnih papirjev
ter najverjetneje vsaj nekaj milijard ev-
rov predraga sanacija, stroski katere so
padli na pleca slovenskega proracuna.

Novinar: Anze Kozuh

Foto: Mediaspeed

Tezko je opredeliti dejanski
zacetek trenutne zgodbe fi-
nanénega stanja slovenskega
proracuna, delovanje Banke
Slovenije in zagovore nje-
nega guvernerja pred parla-
mentom glede ocitkov nepra-
vilnosti med dokapitalizacijo
sistemskih bank, ki je vodila
do izbrisa obveznic in delni-
carjev.

Dr. Tadej Kotnik, prodekan za
znanstveno-raziskovalno dejav-
nost na fakulteti za elektrotehni-
ko ljubljanske univerze, na pod-
lagi anonimnega vira iz Banke
Slovenije govori o prikrojevanju
rezultatov stresnih testov. Gle-
de na navedbe Drudtva malih
delnicarjev je ob uporabi usta-
liene metodologije, ob zadnjem
rednem porocanju o stanju, na-
tan¢neje 30. 9. 2013, vseh 3est
bank - NLB, NKBM, Abanka, Pro-
Banka, Factor banka, Banka Celje
- imelo pozitiven kapital. Sprva
naj bi Banka Slovenije narocila
Zunaniji stresni test pri podjetju
Roland Berger z napotkom, naj
bo ocena konservativna. Ker so

njihovi rezultati e vedno kazali
na pozitiven kapital, kar posle-
di¢no prepreci izbris delnic¢arjev
in obveznic, in potrebo po le
enomilijardni  dokapitalizaciji,
se je naroCilo 3e en stresni test.
Odstopanja v metodologiji dru-
gega testa so bila tako obsezna,
da je Deloitte v drobnem tisku
omenil izrednost metodologije,
s ¢Cimer se je zavaroval pred mo-
rebitnimi ocitki malomarnosti.
Njihova ocena je bila 700 milijo-
nov niZja od analize s strani Ro-
land Bergerja.

Podatki Drudtva malih delni-
Carjev prav tako kazejo masivne
spremembe kapitalskega stanja
bank, saj se razlikujejo za 2,4
milijarde evrov. Skupen kapital
omenjenih bank je 30. 9. 2013
zna3al 1343 milijonov evrowv.
Rezultati Deloittove analize tik
pred decembrsko dokapitali-
zacijo, torej picla dva meseca
pozneje, pa kaZejo negativno
vrednost v visini 1198 milijonov.
Slednja Stevilka je bil poglaviten
argument za nujnost dokapita-
lizacije v visini 3404 milijonov
evrov, kakor tudi 606-milijonski
izbris obveznic in odpis stotiso-

Podpisnik
»zaloZene«izjave
o vpisuin vplacilu

novih delnic

NLB.

Mitja Mavko, sekretar na
finanénem ministrstvu

Uros Cufer, finanéni minister,
in guverner Banke Slovenije
Bostjan Jazbec|
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Guvernerju
Jazbecu se
obetajo preiskave
dokapitalizacije

¢ih malih delnicarjev. Tu je tre-
ba razumeti, da gre za dve vrsti
obveznic. Tip UT2, kupljen od
dobro pougenih vlagateljev, ter
podrejene obveznice tipa LT2,
vecinsko kupljene s strani nava-
dnih drzavljanov. Zgodba tu pri-
dobi evropsko razseZnost z
novo interpretacijo pra-

vil o drzavnih pomo-

ce. Obe analizi sta ugotovili, da
so pouceni imetniki obveznic
tipa UT2 tveganje prevzeli nase,
medtem ko je razlas¢anje po-
drejenih obveznic LT2 neskla-
dno s slovensko ustavo, kakor
tudi pravili Eviopske unije.
Med celotnim procesom
so se odvile tudi druge
»nevsecnostic. Sodisce

“ : : Razlika med : I~

Ceh, sprejetosstiani iyl J2 anskesa juljaraz
Evropske unije 1. stanja bank je veljavilo vpis izbrisa
avgusta 2013. Njena nanesla na obveznic NLB v so-
novost je, da Bruselj 700 mio. dni register. Med hi-

pred odobritvijo dr-

Zavne pomodi zahteva

delno razlastninjenje obeh
vrst vlagateljev. Cetudi bruselj-
ska smernica ni bila direktiva, so
jo na slovenski strani izvajali do
besede natan¢no in uzakonili v
noveli o ban¢nistvu.

Sprejeta interpretacija
Evropske unije ni govorila o iz-
nienju podrejenih obveznic,
temvel le o deljenju bremen.
Namesto izbrisa so bile moZne
tudi druge resitve, kot je pre-
tvorba podrejenih obveznic v
navadne delnice ali delni odpis
vrednosti. Dvom o zakonitosti
izbrisa je bil med pripravami na
dokapitalizacijo izrazen na vec
ravneh. Kritiko do zahtev Evrop-
ske komisije so izrazili agencija
za zavarovalni nadzor, zdruze-
nje bank in celo zakonodajno-
-pravna sluzba drzavnega zbo-
ra. Tudi NLB je pred spremembo
zakonodaje opravila dve analizi,
prvo pri Institutu za primerjalno
pravo ter drugo pri frankfurtski
odvetniski pisarni Clifford Chan-

trostnim »saniranjem«
bank se je 18. decembra
2013 pozabilo pripraviti izjavo
o vpisu in vplacilu novih delnic
NLB s strani drZave, kar je sestav-
ni del potrebnih dokumentov
za doti¢ne vpise. Po razveljavitvi
je sicer nastala panika, vendar
se je potrebno izjavo »naslo« z
datumom 18. decembra 2013.
Podpisana je bila s strani vicegu-
vernerja Banke Slovenije Janeza
Fabijana ter sekretarja na finan¢-
nem ministrstvu Mitja Mavka, s
Limer sta se guverner Jazbec in
minister Cufer izognila podpisu.
Lani se je prav tako zacela bitka
razlas¢enih imetnikov obveznic
pred slovenskim ustavnim so-
dis¢em s presojo ustavnosti iz-
brisa. Ustavno sodis¢e ni Zelelo
izre¢i mnenja ter se je z vprasanji
obrnilo na sodisce Evropske uni-
je v Luksemburgu, primer pa se
je zamrznil med kolesji prava.
Naslednje jabolko spora je
korespondenca slovenskih od-
loCevalcev znotraj financnega
ministrstva, takratne vlade ter
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— Vir: Drustvo malih

E delnicarjev Slovenije REDNO OCENA

"'>‘ POROCILO DELOITTA I1ZBRIS DOKAPITALIZACIJA

g BANKA 30.9.2013 12.12.2013 OBVEZNIC PO IZBRISVU
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é NLB, d.d 835 mio -318 mio 265 mio 1.551 mio
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= NKBM, d. d. 246 mio -67 mio 64 mio 870 mio

A ABANKA, d. d 131 mio -265 mio 120 mio 348 mio

EJ PROBANKA, d. d. 12 mio -214 mio 41 mio 176 mio
FACTOR BANKA, ° . . .

dd. 77 mio -283 mio 23 mio 269 mio

BANKACELE,d.d. 42 mio -51 mio 93 mio 190 mio
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