
Eti: sestavlja se konzorcij za prodajo podjetja!
Ta hip se organizirata dve strani: delnice bi od malih delničarjev na eni strani
odkupovala Ilirika, na drugi, kjer je tudi menedžment, pa Alta

Q PETRA SOVDAT, ALEŠ PERCIC,
KAREL LIPNIK
flnance@flnance.si

»Uprava je izbrala sveto-
valca za pregled poten-
cialnih investitorjev v
ETI za zagotovitev stabil-
ne lastniške strukture. Iz-
brana je bila Alta Skupi-
na. Eden izmed neizbra-
nih ponudnikov je bila tu-
di družba Ilir ika, ki je v
preteklih dneh na nekate-
re delničarje naslovila pis-
mo Možnost izvedbe orga-
niziranega prodajnega po-
stopka za družbo ETI. Z Ili-
riko uprava in NS ne sode-
lujeta, pogovori o nadalje-
vanju sodelovanja z Alto
pa bodo predstavljeni del-
ničarjem.«

Tako se glasi aktualno pismo
uprave in nadzornega sveta
lastnikom Etija. Podpisala sta
ga prednik uprave Rafael Ko-
gej in prvi nadzornik podjetja,
nekdanji prvi človek NLB, Mar-
jan Kramar.

Stečaj Bavčarjeve
Maksime Holdinga kot
povod za prodajo
Dabo podjetje kmalu pred po-
membnimi lastniškimi spre-

membami, je postalo jasno
prav ob stečaju Maksime Hol-
dinga in načrtovani prodaji nji-
hovega deleža. Alta je tako po
pooblastilu uprave po neura-
dnih podatkih Eti že predsta-
vila kot mogočo tarčo petim tu-
jim strategom. Temeljno sporo-
čilo: oblikujte večino. Na Alti ne
komentirajo.

Igor Štemberger iz Ilirike,
ki bo brez podpore uprave Eti-
ja težje oblikovala pomemben
konzorcij za prodajo, pa pra-
vi: »Tako veliko in pomembno
podjetje, kije bilo v čast rodo-
vom zaposlenih in kije v neka-
terih segmentih med najboljši-
mi na svetu, si ne zasluži, dabi
bilo prodano kar tako čez noč
in pod mizo, ampak bi ga bi-
lo treba prodati v preglednem
postopku z vključitvijo resnih
kupcev z vsega sveta, ki ustre-
zno cenijo to podjetje. To bi bi-
lo treba narediti tudi kot zgled
nekaterim drugim procesom,
ki se dogajajo pri nas.«

Kje je Štembergerjeva
priložnost?
Eti Izlake je najbolj znan kot iz-
delovalec stikal in druge teh-
nične keramike, orodij, plasti-
ke, hkrati pa proizvajalec re-
šitev za inštalacije, distribuci-
jo električne energije za nizko
in srednjo napetost ter moč-

nostno elektroniko in polpre-
vodnike.

V skupini je zaposlenih
1.700 ljudi, prihodki pa so la-
ni dosegli 98,5 milijona evrov.

Največji delničar je Maksi-
ma Holding, nekdaj v posredni
lasti Igorja Bavčarja, zdaj v ste-
čaju. Vendar pa je njenih 12 od-
stotkov delnic v lasti NLB, kijih
bo tudi sama prodajala, je raz-
vidno iz otvoritvenega poroči-
la, namenjenega stečaju Ma-
ksime Holdinga. Knjigovodska
vrednost tega deleža je 2,4 mi-
lijona evrov.

Desetino ima Finema, kije v
lasti vodilnih, desetino pa nem-
ški proizvajalec stikal in dru-
ge elektrotehnike Jean Miiller.

Notranji mali lastniki ima-
jo 43 odstotkov, kdor jih zbe-
re, ima z enim od velikih ve-
čino. Podrobnejša lastniška
sestava je v grafu. In prav na
teh 43 odstotkov kapitala cilja
Štemberger.

Menda precej zanimanja
strategov
Uprava podjetja dodatnih in-
formacij kot tistih, sporočenih
v pismu delničarjem, ne daje.
Ali je mogoče, dabi uprava po-
skušala sama prevzeti večino?
Po mnenju sogovornikov to ni
verjetno.

Ali se bo uprava ze v prvem ko-
raku pridružila
konzorciju? Tu-
di glede tega sogo-
vorniki ocenjujejo,

da bo počakala na
razplet.

In kaj pravijo
mali delničarji? Že
zdaj sta uprava in
nadzorni svet obvla-
dovala podjetje ta-

ko upravljavsko kot
lastniško. Upajo, da

bo prodaja potekala
transparentno in da

bo dosežena visoka ce-
na, ne pa po tihem in

pod mizo, prek nenačelnih do-
govorov in sporazumov, ki bi
povzročali neenakopraven po-
ložaj. Sicer pabi lahko vsaj pro-
dali tisto, česar niso upravljali.

Sodeč po prvih informaci-
jah, naj bi bilo zanimanja za na-
kup pri strateških kupcih pre-
cej. Koliko bi lahko ponudbe
presegle knjigovodsko vred-
nost delnice, kije 70 evrov, pa
še ni znano.

Eti je sicer po naših podat-
kih lani posloval na približ-
no enaki ravni kot leto prej,
v teh dneh pa se predstavlja
tudi na največjem evrop-
skem industrijskem sejmu v
Hannovru.
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