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Spor lastnikov Plama-
purja na sodišče

Matjaž Polanič

Dolenjski poslovnež Franc
Frelih prek sodišča išče
vrnitev v Plama-pur, iz
katerega so ga konec
lanskega leta izključili Aleš
Musar, Rok Habinc in Marko
Konic, s katerimi je pred
dobrima dvema letoma
prevzel podgrajsko družbo.

Bitka med lastniki Plama-purja se iz
dneva v dan zaostruje. Potem ko so
lastniki skupine S. T. Hammer Aleš
Musar, Rok Habinc in Marko Konic
konec lanskega leta iz družbe izključili
dolenjskega poslovneža Franca Fre-
liha, je temu z začasno odredbo uspe-
lo preprečiti izplačilo dividend, po so-
dni poti pa zahteva tudi vrnitev v
upravni odbor podgrajske družbe.

Spor med lastniki Plama-purja se je
začel že dobrega pol leta po prevzemu,
ko se lastništvo družbe kljub drugač-
nemu dogovoru ni razdelilo na polovi-
co. Musar, Konic in Habinc so namreč
prek holdinga AG obdržali v lasti 50
odstotkov plus eno delnico, manjši pa-
ket delnic je končal na fiduciarnem ra-
čunu celovške Zveze bank, Frelih pa je

z 49,97-odstotnim deležem obtičal v
podjetju. Odnosi med lastniki so se
dokončno skrhali konec lanskega leta.
Takrat je namreč AG iz upravnega od-
bora Plama-purja izključil Freliha in
direktorja njegove družbe Termoplas-
ti-Plama Jožeta Ceglarja. Hkrati si je
AG želel iz Plama-purja izplačati do-
datnih 1,5 milijona evrov dividend, če-
prav jih je podgrajska družba v začet-
ku lanskega leta že izplačala za 2,1 mi-
lijona evrov. Izplačilo dividend je Fre-
lihu z začasno odredbo sodišča uspelo
preprečiti, vendar jo v AG očitno na-
meravajo v kratkem zaobiti. Na skupš-

čini, kije napovedana za 9. april, bodo
namreč delničarji Plama-purja odloča-
li o izplačilu dodatnih 1,5 milijona
evrov dividend.

Po delničarskem sporazumu iz
konca leta 2011 bi morala oba tabora
lastnikov vse pomembne odločitve
sprejemati soglasno. Toda tega dogo-
vora Musar, sicer soprog informacij-
ske pooblaščenke Nataše Pire Musar,
ne priznava. Poudarja, da so na zahte-
vo črnogorskega regulatorja kapital-
skega trga delničarski sporazum raz-
drli že kmalu po njegovem podpisu.
Po njegovih pojasnilih je črnogorski
sklad Moneta, ki je sodeloval pri
prevzemu, odpoved delničarskega
sporazuma Frelihu predlagal 19. de-
cembra 2011, dokončno pa ga je enos-
transko razdrl 5- januarja 2012. Pri
tem morda ni nepomembno, da je le
dan pred tem Agencija za trg vredno-
stnih papirjev (ATVP) izdala odločbo,
s katero je potrdila uspešnost prevze-
ma konzorcija, v katerem so bili še
AG ter Frelihovi družbi Plasta in Ter-
moplasti-Plama.

Frelih zatrjuje, da ga Musar o odsto-
pu Monete od delničarskega sporazu-
ma sploh ni obvestil, ter zahteva, da se
podpisani dogovori spoštujejo. Izključi-
tev Freliha in Ceglarja iz upravnega od-
bora Plama-purja izvršna direktorica
AG Marjana Drame upravičuje s posli
Termoplasti-Plame (manjšinska lastni-
ca je tudi Plama-pur) v Srbiji oziroma z
nakupom 5,5-odstotnega deleža družbe
Targo Telekom Beograd, čeprav na
drugi stran ne pojasnjuje, kaj naj bi bilo
s tem poslom narobe.

Kateri od obeh taborov lastnikov
ima prav, bo moralo razsoditi sodišče,
vendar se Musarju ne glede na izid so-
dnih postopkov obeta nemalo težav.
Če bi namreč sodišče pritrdilo Frelihu,
bi imela oba tabora lastnikov v lasti
natanko polovico lastništva in bi tako
lahko pomembne odločitve sprejela le
soglasno. Toda če bi sodišče pritrdilo
Musarju, bi se ta zaradi suma zlorabe
zakona o prevzemih znašel na tnalu
ATVP. Če bi bil namreč delničarski

sporazum razveljavljen že takoj po
podpisu, do iztisnitve malih delničar-
jev sredi leta 2012 sploh ne bi moglo
priti. Po zakonu o prevzemih lahko
namreč male delničarje iz lastništva
iztisne le delničar oziroma skupina
delničarjev, ki ima v lasti najmanj 90
odstotkov lastništva. Po neuradnih in-
formacijah naj bi na ATVP zaradi zad-
njega zapleta že začeli postopek na-
dzora, ki pa ga do konca sodnih pos-
topkov ne morejo končati. Drametova
je sicer prepričana, da so lahko male
delničarje iz lastništva Plama-purja iz-
tisnili kljub razdrtju delničarskega
sporazuma, češ da so vsi prevzemniki
že zaradi skupnega sodelovanja pri
prevzemu delovali usklajeno.

Če bi sodišče pritrdilo Musarju, bi
moral ta Agenciji za varstvo konkuren-
ce (AVK) tudi pojasniti, zakaj jim je za-
molčal razdrtje sporazuma. Moneta,
AG, Plasta in Termoplasti-Plama so
namreč koncentracijo pri varuhu kon-
kurence priglasili šele konec leta 2011,
to se pravi skoraj dva tedna za tem, ko
naj bi v Moneti že zahtevali razdrtje
delničarskega sporazuma. Da je bil
sporazum med obema skupinama del-
ničarjev razdrt, varuhu konkurence ni-
so sporočili niti konec januarja 2012,
ko so dopolnili svojo vlogo. V odločbi
AVK je jasno navedeno, da bosta oba
tabora lastnikov najkasneje šest mese-
cev po prevzemu obvladovala vsak po-
lovico lastništva in bosta tudi enako-
pravno upravljala družbo. Ker je AG
prevzel večinski delež in popoln na-
dzor nad poslovanjem Plama-purja, bi
moral po ocenah poznavalcev varuhu
konkurence prijaviti novo koncentra-
cijo, vendar tega ni storil. »Medsebojni
odnosi delničarjev niso predmet pre-
soje AVK. Dejstvo pa je, da so v skupni
prevzemni ponudbi nastopali usklaje-
no. Če bi v prevzemu nastopal samo
AG ali Moneta, prijava koncentracije
sploh ne bi bila potrebna, saj ne bi bil
izpolnjen pogoj najmanj 35 milijonov
evrov letnega prometa na slovenskem
trgu,« zatrjuje Drametova.

N
ar

oč
ni

k:
 V

SE
SL

O
VE

N
SK

O
 Z

D
R

U
ŽE

N
JE

 M
AL

IH
 D

EL
N

IČ
AR

JE
V

O
bj

av
e 

so
 n

am
en

je
ne

 in
te

rn
i u

po
ra

bi
 v

 s
kl

ad
u 

z 
od

lo
čb

am
i Z

AS
P 

in
 s

e 
br

ez
 s

og
la

sj
a 

im
et

ni
ka

 p
ra

vi
c 

ne
 s

m
ej

o 
pr

os
to

 ra
zm

no
že

va
ti 

in
 d

is
tri

bu
ira

ti!
Kl

ip
in

g 
d.

o.
o.

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji

Tema: mali delničarji
Tema: mali delničarji



Aleš Musar, solastnik družbe S. T. Hammer Fotografija: Alenka Žavbi/dokumentacija Dnevnika
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