
Prevzemi v centru
in na periferiji kapitalizma
Delo, 5- julija

V Sobotni prilogi Dela
je bil 5. julija objavljen
članek z zgornjim na-
slovom, v katerem
je avtor Andrej Rus
v zvezi s prevzemom
Mercatorja ter prevze-
mi na splošno navedel
številne netočnosti, ki
kažejo na očitno nepo-
znavanje prevzemne
zakonodaje. Agencija

za trg vrednostnih papirjev (ATVP) konkretnih
zadev načeloma ne komentira, zato podajamo
splošen odgovor na glavne očitke v zvezi s pristoj-
nostmi in delom ATVP.

Uvodoma pojasnjujemo, da ATVP nikakor ni
vključena v sam postopek prodaje gospodarskih
družb, pač pa se njena vloga prične po prevzemni-
kov!' pridobitvi tolikšnega števila delnic z glasovalno
pravico ciljne družbe, da ta z njimi preseže prevze-
mni prag (tj. tretjino glasovalnih pravic). Avtorjeva
navedba, da seje prevzemnik v konkretnem prime-
ru, ki ga omenja, izognil zakonu o prevzemih, je
napačna, saj je prevzemnik v zakonitem roku, tj. tri
delovne dni po pridobitvi delnic, objavil prevzemno
namero. Skladno z zakonom mora prevzemnik ne
prej kot v desetih dneh in ne kasneje kot v 30 dneh
po objavi prevzemne namere objaviti prevzemno
ponudbo, katere sestavni del je tudi prospekt za
prodajo delnic. Pred tem mora od ATVP pridobiti
dovoljenje za prevzemno ponudbo. ATVP v po-
stopku izdaje dovoljenja preveri, ali so izpolnjeni
vsi pogoji po zakonu o prevzemih, med drugim
tudi, ali je prevzemnik deponiral denarni znesek
ali bančno garancijo za delnice ciljne družbe, na
katere se nanaša prevzemna ponudba. V kolikor
navedeni pogoji niso izpolnjeni, ATVP zavrne zahte-
vo za izdajo dovoljenja za prevzemno ponudbo.

ATVP v zvezi z avtorjevo trditvijo »Agrokor je s
tem konzorcijem podpisal pogodbo o nakupu del-
nic z nemenom prevzema Mercatorja, kar pomeni,
daje šlo za usklajeno delovanje večinskih lastnikov
in Agrokorja z namenom prevzema kontrole Mer-
catorja« pojasnjuje, da vseh primerov, v katerih
se prodajalci združijo v konzorcij prodajalcev, ne
moremo posploševati, sploh pa za prodajalce ni
mogoče kar avtomatično trditi, da delujejo usklaje-
no (s kupcem) v smislu določb zakona o prevzemih.
Zakon o prevzemih namreč zelo natančno določa,
v katerih primerih lahko neka dejanja štejemo za
usklajeno delovanje. Praviloma ne moremo govo-
riti, da kupec in prodajalec delujeta usklajeno, oba
namreč že v osnovi zasledujeta povsem različne ci-
lje, tako glede cene kot tudi glede kontrole družbe.
Medtem ko si prvi prizadeva za pridobitev kontrole
po praviloma najnižji ceni, ki jo lahko izpogaja, si
drugi prizadeva za izstop iz lastništva (izguba kon-
trole nad ciljno družbo) prek prodaje naložbe po
praviloma čim višji prodajni ceni. Vsekakor pa ATVP
v vseh postopkih izdaje dovoljenja za prevzemno
ponudbo natančno preverja vso dokumentacijo,
med drugim tudi pogodbe, sklenjene med kupcem
in prodajalci.
Laila Lahmadi - Jelenič,
vodja sektorja za odnose z javnostmi Agencije
za trg vrednostnih papirjev
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