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Potemko je Zoran Janko-
vic sesul vlado, je bil prav-
nomocno obsojen Se li-
der opozicije Janez Jan-
sa. VecCje politiCne nesta-
bilnostisenibilo. Kajbo z
SDS in kaj s Pozitivno Slo-
venijo ter kako bo vse sku-
paj vplivalo nadenarnice?

Najprej je usekalo po pribitkih
na drzavne obveznice. Nato
Se po borzi. V obeh primerih
smo davkoplacevalci Ze izgu-
bili denar. Zdajbo Se po boni-
teti. Bonitetna agencija Fitch
je véeraj za petek, 2. maj, za-

radi politi¢ne krize Ze napo-
vedala revizijo zdajsnje boni-
tetne ocene Slovenije za dolgo-
ro¢nidolg (zdajje BBB+z nega-
tivnim obetom).

Ko boniteto spremeni ena
agencija, sledijo Se druge. Ko
se poslabsajo bonitete, je dav-
koplacevalcem in podjetjem
Se tezje. Drzavni dolg se pove-
¢a, drzavne bonitete vplivajo
na bonitete podjetij, s tem pa
se pridobivanje virov podrazi
tudi za podjetja.

Gospoda,casjezaodhod

Jansa ima Se dve mozZnosti,
izredna pravna sredstva - v
strankiracunajo, dabonakon-
cu postopka ustavno sodisce
razveljavilo sodbo v celoti - ter

sodisce za Clovekove pravice v
Strasbourgu.

Aviriblizu vrhovnemu sodiscu
pravijo, da se le redko, enkrat
alidvakrat naleto, zgodi, da vi-
hovno sodi$ce zadrzi izvajanje
sodbe in zadeve preda ustav-
nemu sodiséu.

Jansasodbe (celotnobesedi-
lo objavljamo na www.finance.
si/8801456) Se ni prevzel -mora
jov15dneh -, najpozneje v os-
mih dneh po prevzemu pado-
bi poziv za prestajanje kazni.

Prvak SDS ne bo odstopil
z vrha stranke - podobno kot
lahko o zahodni politi¢ni higie-
ni le sanjamo tudi pri Zoranu
Jankovicu.

0O dogajanju v Pozitivni Slo-
veniji piSemo na strani4.

SDS z Jan$o ne more vec sestaviti vlade

@ Kratkorocno sodbana SDS nebo imela vpliva. Stranka oziromanjeni volivcibodo Se bolj strni-

li vrstein se disciplinirali pri odhodu na volitve. Tudi v organizacijskem smislu spremembnebo.
Jansabo Se vodil stranko, saj v SDS menijo, dalahko nadaljuje, dokler ne bo izkoristil vseh prav-
nih sredstev. Dolgoroc¢neje pajepri¢akovati, dabodo posamezniki v strankibolj dvigali glave, da
sebo vzpostavila vsaj delna opozicija v stranki. Do zdaj namrec niso prisli dobesede - spomnite
se, kakojepescica poizgubljenih volitvahleta 2011 zahtevala glasovanje o zaupnici Jansi. Tega so
Ppozneje v strankileizpeljali, ajo je prvak stranke gladko dobil.
Vecjetezavebo strankaimela ob morebitni zmagi na drzavnozborskih volitvah. Desnica(NSiin
SLS)ter Desus so Ze vieraj hiteli zagotavljati, da z Jans$o v koalicijonebodo sli vec.
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Velika mobilizacija volivcev na evropskih volitvah

@ Na zadnjih volitvah v evropski parlament leta 2009 je slavila prav SDS. Levica je bila -
podobno, kot je zdaj - v precejdnjem razsulu in se je ukvarjala predvsem sama s sabo ter
afero Golobicevalaz o solastnistvu Ultre. Enako, kot se vsa drZzava zdaj ukvarja z more-
bitnim (ne)odstopom Jankovica in Janse, se je takrat z (ne)odstopom Gregorja Golobica.
Kako bodo rezultat tokratnih volitev, ki bodo potekale 25. maja, krojili zadnji dogodkina
notranjepoliti¢nem parketu? Spekulacije: desnica ima pravnomoéno obsojenega predse-
dnika, a njeno volilno telo je precej bolj disciplinirano. Glavno vlogo pri rezultatih volitev
v evropskiparlament bo tako imela volilna udelezba. Zadnje, na katerih je slavila SDS, je
Zaznamovala izjemno nizka volilna udelezba - svoj glas je oddala dobra ¢etrtina volilnih
upravicencev.

Véeraj je zahtevani donos slovenske drzavne
10-letne evrske obveznice poskocil za 0,18
odstotne tocke, na 3,82 odstotka, kar je bila
najvecjarast med vsemi evrskimi drzavnimi
obveznicami. Zahtevani donos je tako najvecji

v zadnjem mesecu dni.

Petkov kongres Pozitivne Slovenije je véeraj vodil
vrazprodaje naljubljanski borzi. Osrednji indeks
SBI TOP je izgubil stiri odstotke vrednosti, poceni-
le so se prav vse delnice v njegovisestavi. Najvecji
zdrs je bilo zaznati predvsem med delnicami
druzb, ki so na vladnem privatizacijskem sezna-

mu. Novica o odlocitvi visjega sodis¢a v zadevi
Patriajebila sporoc¢ena po zaprtju borze.
Zahtevani donosibodo Serasli in rasli

8 Kakobo politi¢na zmesnjava v prihodnje vplivalana zahtevane donose Slovenije? »Pricaku-
jemupad zaupanja v slovenske vrednostne papirje. Potem ko jebilo opaziti znamenija stabilno-

sti po dokapitalizaciji drzavnihbank in uspesni izdaji obveznic ter voljo doreform, je zdaj priho-
dnost Slovenije spet nejasna. To ustvarja novo negotovost, ki je vlagatelji seveda ne marajo. Ce pri-
merjamo slovenske zahtevane donose z donosi politicno manj tveganih drzav, ugotovimo,dav
slovenske obveznice tovrstno tveganje $e ni viteto. Zato pri¢cakujem nadaljnjo rast zahtevanih do-
nosov« pojasnjuje Lutz Réhmeyer, upravljavec iz Landesbank Berlin Investment, druzbe, kiima
v svojih skladih tudi slovenske drzavne obveznice. Kot upravljavec je slovenske obveznice po ob-
¢utnem zmanjsanju zahtevanih donosov v zadnjih dvehletih zadnja dvameseca prodajal inpo-
biral dobicek. Tega ni pocel, ker dvomi o poravnavanju dolga, le pritrenutnih vrednostih se mu
zdijo drage. Pravi, dajihbo spet kupoval, ko serazmerje med ceno in tveganjem normalizira.

8 »V Sloveniji se tepete za kola¢, ki je vsak dan manjsi. Ce mi tega zdravnik ravno ne predpise, svo-
jega denarja v term hipu ne bi vloZil v Slovenijo, ki deluje povsem brezidej in brez smeri. Imamo to-
rej zelo majhen ¢olnin dva nesposobna kapitana, ki se cufata za krmil o, namesto na obzorje pa
gledata v jambor, kar pa se teZko dobro konca, na Zalost,.« meni urugvajski finanénik Emmanuel
Mevyer, ki Zivi v Mariboru, trenutno delakot direktor za investicije pri nemskem ponudniku resi-
tev spodrocja solarne energije Conergy, velik del svojega akademskega in poklicnega Zivljenjapa
je prezivel v Italiji.

Kdobo vlagal v drzavo, kjer vse stoji?

@ Slovenija kronicno potrebuje kapital - ta stavek kot za stavo Ze vec let ponavljajo prav vsi politi-
ki. A na drugi strani se odpira vprasanje, kdobi si Zelel investirati v drzavo,Kkjer vse,karjepoveza-
no z drZzavno upravo, stoji, na ¢elu dveh najvecjih strank pa sta ¢loveka, ki ju bremenijo ocitki ko-
rupcije. No, eden od njiju je tudi Ze pravnomocno obsojen. »Za Slovenijo je to katastrofalen imidz.
Cez vikend smo otembrali tudi v ZDA, o tem sta pisala Washington Postin New York Times.Inv
teh ¢lankih pise, da so glavni slovenskKi politi¢ni akterji obremenjeni s korupcijo. S tem v tujino po-
Siljamo sporocilo, danase politi¢no, s tem patudi gospodarsko okolje ni stabilno. In ob politi¢ni ne-
stabilnosti tudi ni upanja zareforme« pravi ekonomist Feda Egon Zakrajsek. Da Slovenijanujno
potrebujereforme, nas opozarjajo vse mednarodne institucije - OECD, MDS in evropska komisija.
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Borzniki menijo, da so pocenitve delnic pretirane

8 Novica o odlocitvi visjega sodis¢a v zadevi Patria je bila sporocena po zaprtju borze. Nedvomno
je skongresom PS nastopilo obdobje negotovosti, vlagatelji bodobolj previdni, meni borzni poz-
navalec Matej Tomazin. Po njegovermn mnenju selahko politicnanegotovost razimeroma hitro ure-
di, tako kot se je hitro pojavila. Je torej mozno izkoristiti pocenitve in vstopiti na ljubljansko bor-
zo? »Kot vedno je to stvar posameznika in tveganja, ki ga sprejema. Ce nebo konkretnejéega pos-
lab3anja politi¢ne krize, pricakujem, da zanimanja ne bo zmanjkalo,« pravi Tomazin, ki pogresa
jasno sporocilo drzavnihinstitucij, predvsem Soda, da se bodo zac¢rtanih postopkov privatizacije
drzali. »To bi nedvomno nekoliko pomirilo trg.« pravi Tomazin. Na Sod smo véeraj popoldne pos-
lali vprasanja, a odgovorov do koncaredakcije nismo prejeli. Kot sino Ze porocali véeraj, pozna-
valci, kine Zelijo biti imenovani, poudarjajo, da ima uprava Soda sklep drZzavnega zboraza proda-
jo 15 druZb (med njimi Telekoma, NKBM in Aerodroma), a ¢e politikazamenja vodstvo Soda, se
lahko prodaje ustavijo.

Zahtevani donos slovenskih drzavnih 10-letnih obveznic
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Jankovic je politi¢ni mrtvak

@ Pozitivna Slovenija in s to tudiljubljanski Zupan Zoran Jankovi¢ stapoliticno mrtva. Edine vo-
litve, kijih (v tem trenutku) $e mordalahko dobi Jankovic, solokalne . A s precej slabsim rezulta-
tom kot na zadnjih dvehvolitvah.

Na drZavniravni se Pozitivna Slovenija ne bo vec uvrstila v parlament, vsaj ne z vecjim stevilom
poslancev.

Ne gre zanemariti, da je ena od obtoZnic zoper Jankovica Ze pravnomocna, kazenske zadeve
papo zadnjih spremembah zakona te¢ejo precej hitreje kot prej. Ce se bo sodni postopek zacel
$e pred sodnimi pocitnicami, utegne biti do oktobrskihlokalnih volitev Ze kon¢an oziromabi se
dokazni postopek vsaj odvijal.

Bratuskova nima na politicnem trgu vec kaj poceti

@ Premierka Alenka Bratusek bo danes sporocila, ali bo odstopila in kdaj. Odstop z zamikom -
tako, dabibile parlamentarne volitve tretji konec tedna v septembru - ji bo $e zmanjsal kredibil-
nost. Podporo pri svojih volivcih pa jeizgubljala Ze ves mandat, saj so ti menili, da »dela enako
kot Jansa«. Nasploh se tudi ni izkazala za dobro politicarko.

Vprasanje je tudi, koliko se bodo znjo $e ukvarjali »striciiz ozadja«, predvsem Milan Kucan.

V taboru Bratuskove napovedujejo ustanovitev sprva svoje poslanske skupine, nato pa verje-
tno tudi stranke. Ponasihnapovedih stranka na drZzavni ravni nebo vec dosegla dobregarezul-
tata, vprasanje je celo, ali se bolahko uvrstila v parlament.

Levicaje vseboljrazcepljena

@ Pricakovatije, da sebodo leve stranke na evropskih volitvah izkazale slabse od pricakovanj
pred petkovim kongresom Pozitivne Slovenije. Volivci levice sonamrec nad to precejrazocara-
ni, sploh mladi.

PoloZaj nalevicije v tem trenutku vodana mlin Igorju Soltesu in njegovernu Verjamem, sajbo
dobil ve¢ podporeiz ozadja, kotbijo sicer.Ima pa Soltes teZavo - polani spremenjenem zakonu
o politicnih strankah namrec podjetja ne siejo ved financirati politicnih strank, stempabo v
precej slabsem poloZaju od parlamentarnih strank.

Spremembe sebodo po evropskih volitvah zgodile tudi v SD - krmilo stranke bo najverjetneje
prevzel Dejan Zidan, saj je pri¢akovati, dabo Igor Luksi¢ izvoljen, ker je prvinalisti.

Bonitetna agencijaFitch je véeraj za petek
zaradi politi¢ne krize napovedalarevizijo
sedanje bonitetne ocene Slovenije za dolgo-
rocni dolg (sedanjabonitetna ocenaznasa
BBB+ z negativnim obetom).
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Nadaljevanje

Zoran,neimej
Slovenije zatalca

Pregled bonitetnih ocen za evrske drzave

Grcija B- stabilen
Ciper BB- negativen
Portugalska BB+ negativen
Slovenija BBB+ negativen
Latvija BBB+ stabilen
Irska BBB+ stabilen
Ttalija BBB+ stabilen
Spanija BBB+ stabilen
Estonija A+ stabilen
Malta A+ stabilen
Slovaska A+ stabilen
Belgija AA stabilen
Francija AA+ stabilen
Avstrija AAA stabilen
Nizozemska AAA stabilen
Finska AAA stabilen
Luksemburg AAA stabilen
Nemcija AAA stabilen




