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ILEME, ALI BO EVRO KOT SKUPNA EVROPSKA
VALUTA na kratki rok prezivel, po mnenju dr. Mojmirja
Mraka, rednega profesorja na katedri za denar in
finance na Ekonomski fakulteti Univerze v Ljubljani, ni
Jan Bratani¢, e A hkrati opozarja, da je evro »tako, kot je
Primoz Cirman ) i ) )
FOTOGRAFIA postavljens, na dolgi rok nestabilen in da se lahko
Tomaz Skale  o147nj3 7 razpadom evroobmocdja kadarkoli ponovi.
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Slovenija je po njegovi oceni na prelomnici.
Ce je milijarde, ki jih je vloZila v banke, ne
bodo streznile, pravi dr. Mrak, bo trojka
kmalu spet pred vrati. Kaj je treba najprej
storiti? RazdolZiti podjetja, da jih bodo lah-
ko banke spet kreditirale, odgovarja Mojmir
Mrak, ki ga nekateri vidijo tudi kot enega
od kandidatov za evropskega komisarja, a
sam »0 tem ne ve nic«.

Profesor Mrak, konec lanskega leta je drzava
v pet bank vlozila dobre tri milijarde evrov.
Gre res za tocko preloma, po kateri se bo
lahko drzava resneje lotila reSevanja krize?
To je res nekaksna tocka preloma v reseva-
nju krize, vendar smo prisli do nje s ¢asov-
nim zamikom. Smo namre¢ drZava, ki je
krizo zacela resneje reSevati precej pozneje
od vecine drugih evropskih drzav. Tudi za-
radi tega smo danes poleg Cipra edini z na-
povedano negativno gospodarsko rastjo v
tem letu. Rezultati opravljenega pregleda
bank so nam postavili nekaksno ogledalo
nase ekonomije, ¢eprav sem sam do nacina
izvedbe tega pregleda in uporabljenih pred-
postavk dokaj kriti¢en.

Podpisali ste se tudi pod poziv Banki
Slovenije, naj razkrije metodologije in
predpostavke stresnih testov. Zakaj?
Zavedam se, da zaradi popolnoma izgu-
bljene verodostojnosti Slovenija druge
moznosti kot pristati na izvedbo ocenjeva-
nja premozZenja bank in stresnih testov s
strani tujih institucij prakti¢no ni imela. A
obstaja kar nekaj stvari, ki kaZejo na to, da
so tuji izvajalci teh nalog izkoristili naso
§ibko pogajalsko pozicijo, v katero smo
zasli po lastnih napakah, in nam vsilili do-
kaj podcenjevalni odnos. Tako v postopku
ocenjevanja premozenja kot pri opredelit-
vi predpostavk, po katerih so bili izvedeni
stresni testi.

Je to obicajno?

Kolikor je meni poznano, so v Spaniji, ki je
§la skozi podobno ocenjevanje premoZenja
bank in stresne teste leta 2012, ti procesi
potekali nekoliko drugae. Tam so imele
domace institucije bolj partnersko vlogo.
Bolj podrejen polozaj Slovenije je verjetno
delno izviral iz majhnosti drzave, bil pa je
posledica popolnega nezaupanja v nase in-
stitucije. Klju¢na tocka, na kateri je zacela
verodostojnost Slovenije strmoglavljati, je
bila zavrnitev reforme trga dela in Se zlasti
pokojninske reforme spomladi leta 2011. Vse
od Casov tik pred osamosvojitvijo in po njej
pa do izbruha krize je Slovenija v oceh tuji-
ne namrec veljala za pragmati¢no drzavo, ki
vedno naredi tisto, kar je zanjo najbolj ko-
ristno. Lahko bi rekli, da je verodostojnost
Slovenije v oceh tujine delovala po sistemu
nekaksnega nihala. Ce nas je tujina v ob-
dobju pred krizo obravnavala bolje, kot bi si
glede na nase realno stanje zasluzili, je v le-
tu 2011 nihalo zanihalo v drugo skrajnost.
Zlasti po izbruhu ciprske krize lani spomla-
di, ko so nas financni trgi zaceli obravnavati
slabse, kot je bil nas§ dejanski polozaj.

Ampak obcutek je, da smo v nekaj tednih ze
pozabili, zakaj smo se sploh odlocili za
reSevanje bank. Pri¢akujejo se odlo¢ni ukrepi,
vladne stranke pa velino pozornosti
namenjajo koalicijski pogodbi.

Ceprav smo v re$evanje bank samo v zad-
njih mesecih vlozZili ve¢ kot 10 odstotkov
BDP, kar bo bremenilo ne le nas, temve¢ tu-
di naSe zanamce, ocenjujem, da nas to ni
resno streslo. Pa bi nas moralo. Finanéni



Dnevnik - Dnevnikov objektiv [Slovenija]

Page: 10

Reach: 56000
Country: SLOVENIA
Size: 3050 cm2

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!

Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

$ok, ki smo ga doZiveli, je namre¢ predsta-
vljal dober trenutek, v katerem bi se politi-
ka, in tu mislim tako pozicijo kot opozicijo,
morala poskusati poenotiti o nekaterih
klju¢nih usmeritvah za v prihodnje, s kate-
rimi bi potegnili slovenski voz iz globokega
blata. Tako pa je ob objavi rezultatov stres-
nih testov vladalo skoraj nekaksno zadovo-
ljstvo, da je Stevilka nizZja od nekaterih na-
povedi. Seveda je taksno vzdusje hitro vodi-
lo v to, da stvari nadaljujemo bolj ali manj
po principu »posel kot obicajno«. Vladajoce
stranke se tako ukvarjajo s pripravo koali-
cijske pogodbe, za katero je Ze danes jasno,
da zaradi vsebinske raznorodnosti partner-
jev ne bo prinesla resnih prebojev, opoziciji
pa je prav tako bolj pomembno rusiti vlado
kot pa ponujati resne razvojne alternative.
V taksni situaciji nikakor ni mogoce izklju-
¢iti, da ne bomo potrebovali posredovanja
evropskih partnerjev.

Zakaj Slovenija za razliko od Islandije nima
sposobnosti hitrega prilagajanja na zunanje
razmere, kljub temu da je v evropskem
merilu majhna drzava?

Kljuéen problem Slovenije je politi¢na raz-
klanost, poleg tega pa se nam pozna, da
imamo lastno drzavo vsega dobrih dvajset

let. Veasih se zdi, da ne vemo, kai bi z njo,
kar se odraza na gospodarskem podrocju

tudi v tem, da ne znamo jasno opredeliti,
kaj je resni¢no drzavni interes. Poglejmo
primer drugega tira med Divaco in Koprom.
To, da ga Se vedno ne gradimo, je po moji
oceni resni¢no v nasprotju z nasim nacio-
nalnim interesom. Cez nekaj let, ko bodo
Ttalijani in Avstrijci zgradili vzporedno Zele-
znisko povezavo na petem koridorju (Barce-
lona-Kijev, op.a.), ta projekt s stalis¢a EU ne
bo vec smiseln in ga tudi upravi¢eno ne bo
veé pripravljena sofinancirati. To pa seveda
pomeni, da Slovenija ne bo mogla veé¢ ucin-
kovito uveljaviti svoje ugodne geografske
lege, poslovila pa se bo lahko tudi od razvo-
ja vseh tistih projektov, ki jih taksna Zelez-
niska povezava omogoca.

Bi se drzava hitreje prilagajala, ¢e bi imela
tako imenovani programski proracun, ki ga je
zagovarjal nekdanji minister za razvoj Mitja
Gaspari?

Vsekakor. Ce drZava nima vzpostavljenega
prora¢una na ta nacin, potem preprosto ni-
ma instrumenta, s katerim bi lahko vodila
usmerjeno zniZevanje odhodkov. Tako pa se
zateka k bolj ali manj linearnim rezom, z
vsemi slabostmi, ki so povezani s tem naci-
nom javnofinanéne konsolidacije.

Omenili ste politi¢no razklanost. Kako si
razlagate, da je Alenka Bratudek v opoziciji
nasprotovala tako slabi banki kot
Slovenskemu drzavnemu holdingu, v vladi pa

oba projekta »posvojila«? In obratno: Janez
Jansa je na &elu vlade govoril, da ne bo tisti,

ki bo pripeljal trojko v Slovenijo, v opoziciji
pa govori, da je trojka najbolj3a reSitev.

Tako eno kot drugo potrjuje, da je v Slove-
niji vsaki opoziciji obi¢ajno pomembneje to,
da pride na oblast, in to za vsako ceno, kot
pa da bi podprla projekte, pomembne za
razvoj celotne drzave. Sedanja vlada Alenke
Bratusek res dela veliko tistega, kar je njena
stranka v opozicijskih ¢asih srdito napadala.
To je samo Se en dokaz, da se marsikaj spre-
meni, ko se presedes iz opozicije v pozicijo.
Velja pa v tem primeru poudariti Se nekaj.
Sedanja vlada je v trenutku prevzema oblas-
ti nekatere projekte prejsnje vlade morala
prevzeti tudi zaradi poslabsanega poloZaja
naSe drZave na mednarodnih finanénih tr-
gih po izbruhu ciprske krize ter pritiska
evropskih partnerjev.

Sicer pa je vlada v sodelovanju z novim gu-
vernerjem centralne banke in pod groZnjo
prihoda trojke uspela z nekaterimi pomem-
bnimi projekti, kot sta sprememba referen-
dumske zakonodaje in vpis fiskalnega pra-
vila v ustavo. To dvoje, v povezavi s fiskalno
konsolidacijo, temeljeco Zal predvsem na vi-
$anju davkov, so bili klju¢ni dejavniki, na
osnovi katerih smo jeseni dobili relativno
ugodne ocene tako MDS kot evropske komi-
sije. Te ocene so bile klju¢nega pomena za
to, da je Slovenija ostala v polozaju, ko se je
lahko izognila prihodu trojke. Je pa treba
jasno povedati, da je pozitivne ocene Slove-
nije treba gledati v kontekstu bistveno spre-
menjenega odnosa mednarodnih dejavni-
kov do nacina fiskalne konsolidacije v peri-
fernih drzavah EU. Najprej v MDS, nato pa
tudi v EU, so namre¢ kon¢no spoznali, da je
preve¢ drasti¢no prilagajanje teh drzav na
odhodkovni strani javnih financ skodljivo.

Delovati je zacela druzba za upravljanje
terjatev bank (DUTB) in sprejela nekaj

odloditey, ki bi lahko bile sporne: blokada
prodaje stanovanj v Celovikih dvorih,

»premirje« z menedzerji ACH... Bo znala
prodati ogromno premozenja, ki ga ima v
lasti?

Upam, da bo politika vodstvu DUTB pusti-
la delati tisto, za kar je ta institucija dobila
mandat, to je v doglednem ¢asu ¢im bolje
prodati premozZenje, ki ga je oziroma ga bo
dobila v upravljanje, in tako prispevati k
zmanj$anju javnega dolga. Preprediti je tre-
ba, da bi se institucija ukvarjala s politi¢ni-
mi temami, kot je lovljenje tajkunov in is-
kanje drugih nepravilnosti. S tem naj se
ukvarjajo pristojni organi. V Spaniji je sicer
od ustanovitve podobne institucije do nje-
nega polnega delovanja preteklo priblizno
leto dni.
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Kaj pa po novem ocisCene banke? Bodo
zacele kreditirati gospodarstvo?

Tudi v Spaniji so banke o¢istili, pa se jim se-
daj ponovno povecuje obseg slabih kreditov.
Ociscenje bank je bilo potrebni, ne pa tudi
zadostni pogoj tako za dolgoro¢no sanacijo
bank kot tudi za ponovni zagon gospodar-
stva. Ce banke ne bodo imele dovolj kvali-
tetnih Kklientov, ki bi jim lahko posojale
sredstva, potem bodo ali manj kreditirale
ali pa Se naprej odobravale kredite bolj tve-
ganim dolznikom. Upam, da bodo tri drzav-
ne banke, ki bodo pomemben del svojega
slabega portfelja prenesle na DUTB, naredi-
le vse, kar je z njihove strani potrebno za
bolj aktivno kreditiranje podjetniskega sek-
torja. S tem mislim bolj prilagojen pristop k
financiranju malih in srednjih podjetij, z
bolj poglobljenim pristopom k zavarovanju
odobrenih kreditov. Sicer pa bo za obnovi-
tev kreditiranja podjetniskega sektorja klju-
Cen proces razdolZitve podjetij. Naslednjih
Sest mesecev bo klju¢nih. Od uspesnosti sa-
nacije bank, povezane z razdolZitvijo podje-
tij, bo mo¢no odvisno, kdaj bo Slovenija po-
novno dosegla pozitivno gospodarsko rast.
Te ni mogoce zagotoviti samo z naslanja-
njem na izvoznike.

Kje naj prezadolzena podjetja najdejo
lastniski kapital?

To bo brez dvoma eden vedjih problemov
Slovenije v naslednjih letih. Glede na to, da
v Sloveniji prav veliko lastniSkega kapitala
vsaj na kratki rok ne bo na razpolago, bo
treba iskati vire predvsem v tujini. V prvi
vrsti neposredne tuje investicije v podjetja
vseh velikosti, nekatera vecja podjetja se
bodo verjetno usmerila tudi na delniske tr-
ge, manjs$a podjetja in start-upi pa bodo bo-
lj aktivno kot sedaj iskali tiste vire, ki so pri-
merni za ta tip gospodarstva. Realno je pri-
¢akovati dolocene portfeljske lastniske in-
vesticije tudi s strani mednarodnih finan-
¢nih institucij, kot sta Mednarodna finan-
¢na korporacija ali Evropska banka za ob-
novo in razvoj, vendar bo to verjetno pove-
zano z vstopom ozirom S$iritvijo delovanja
strateskih investitorjev.

Je pametno, da bo 25 odstotkov NLB ostalo v
lasti drzave?

Moja mnenje v preteklosti je bilo, da je za
drZzavo smiselno imeti v lasti eno ali dve
kljuéni finanéni instituciji, saj z njihovo po-
modjo lazje dosega nekatere strateske cilje
gospodarskega razvoja. Tega mnenja v os-
novi ne spreminjam, izhajajoc iz izkusenj v
Sloveniji pa temu vendarle dodajam, da je
to pametna politika v drzavi, ki je sposobna
zagotoviti visoko stopnjo locitve med poli-
tiko in gospodarstvom, ki ima jasno politi-
ko upravljanja drzavnega premoZenja in
Kkjer je stopnja korupcije izrazito nizka. Ker
Slovenija Zal teh standardov ne izpolnjuje,
je bolje, da upravljanje bank prepusti bolj-
§im lastnikom. V nasprotnem primeru je
samo vprasanje, kako pogosto in s kaksni-
mi vsotami bomo reSevali banke z davko-
placevalskim denarjem. V tej luéi ne vidim
potrebe, da bi drzava zadrzala 25-odstotni
deleZ. Pa tudi v kolikor bi to Zelela, ne ver-
jamem, da bo za tak aranZma dobila pri-
mernega kupca.

Obmodju evra pretita dve nevarnosti: prva je
deflacija, druga pa visoka brezposelnost, ki se
spreminja v dolgotrajno...

Deflacija oziroma zniZevanje cen ima vrsto
negativnih posledic za gospodarstvo. Tako,
po eni strani, dolgovi, ki ostajajo nominalno
nespremenjeni, postajajo relativno vse vedji
in s tem teZje odpladljivi. Za zadolZeno dr-
Zavo in njeno prebivalstvo to nedvomno
predstavlja velik problem. Poleg tega niZa-
nje cen povzro¢a odlaganje troSenja, niZa-
nje proizvodnje ter s tem povecevanje brez-
poselnosti. Vse to pelje v zacarani krog, ta-
ko znadilen za Japonsko v preteklih dveh
desetletjih.

Kako verjeten je ta scenarij v obmocju evra?
In kako ga lahko prepreci Evropska centralna
banka?

Lahko naredi nekaj podobnega, kot je Ma-
rio Draghi (predsednik ECB, op.a.) storil po-
leti leta 2012, ko je dejal, da bo storil vse po-
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Klju¢na tocka, na kateri je zacela verodostojnost
Slovenije strmoglavljati, je bila zavrnitev reforme
trga dela in Se zlasti pokojninske reforme
spomladi leta 2011.
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Ce v kratkem ne bo pri$lo do temeljite spremembe v konceptu re$evanja
krize evroobmodja v smeri bolj enakomernega prilagajanja ne le juga,
temvec tudi severa, bo preprosto prislo do blokade. Polozaj je ne le
ekonomsko nelogicCen, temvec¢ vse bolj tudi socialno in politi¢no

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odlocbami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZevati in distribuirati!

Naroénik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.

nevzdrzen.

trebno za resitev evra: vpelje neko razli¢ico
kvantitativnega sproscanja, podobno kot je
to storil Fed. S tem bi ECB omogocil pove-
¢anje povprasevanja, emur pa seveda nas-
protujejo Nemci.

Je evro vsaj zacasno resen?

Obmodje evra je bilo v najbolj kriti¢nem po-
loZaju jeseni leta 2011, ko je dejansko bilo
vprasanje, ali bo evro prezivel. Skupna valu-
ta je iz8la iz te najbolj akutne faze krize, ta-
ko da sedaj neke neposredne groznje za raz-
pad evra na kratki in verjetno tudi srednji
rok ni veé. To pa ne pomeni, da se ta groz-
nja ne bo povrnila, saj institucionalne refor-
me evroobmodja, izvedene v preteklih treh
letih, niso zadostne za njegovo dolgoro¢no
stabilnost.

Kaj so nereSeni problemi?

Evroobmodje ima Se vedno izrazito nizko in
krhko gospodarsko rast, kar ne omogoca
zaCetka zmanjSevanja javnega dolga kot
dolgoroc¢no najvecjega problema. Poleg tega
proces ekonomske politike e vedno temelji
predvsem na varcevanju perifernih drzav, v
severnih drzavah s pomembnimi placilnobi-
lanénimi presezki ni opaziti nikakrsnega
resnega prilagajanja. Na krajsi rok enega le-
ta pa najbolj resen problem predstavlja do-
kaj kaoti¢en proces vzpostavljanja banc¢ne

unije. Medtem ko so se driave Clanice Ze
pred ¢asom dogovorile o skupnem nadzoru

bank, ki naj bi ga konec leto$njega leta
prevzela ECB, so Sele konec decembra dose-
gle dokaj pomanjkljiv nacelni dogovor o
skupnem mehanizmu za reSevanje bank. Ne
le to, da je obseg mehanizma preprosto pre-
majhen, pomanjkljiva je tudi njegova vse-
binska zasnova, saj gre vsaj v zaCetku za ne-
kaksen skupek nacionalnih mehanizmov, ki
Sele skozi ¢as preraséajo v skupnega.

V zvezi z vzpostavljanjem tega mehanizma
se pojavlja Se en problem. Dogovor bi na-
mre¢ moral sprejeti evropski parlament, in
to po moznosti Se v tej sestavi, torej nekje
do aprila letos. V kolikor se to ne bo zgodi-
lo, bo o vzpostavitvi mehanizma odlocal
nov sklic parlamenta, v katerem pa je prica-
kovati bistveno veljo teZo evroskeptikow.
Glede na to, da naj bi ECB prevzel nadzor
nad bankami Ze do konca leta, pred tem pa

je treba opraviti Se stresne teste v vedjih
bankah, se celoten proces vzpostavljanja
obeh stebrov ban¢ne unije kaze kot precej-
$nja improvizacija. Jasno je namreé treba
povedati, da bi bilo izvajanje stresnih testov
v pogojih, ko mehanizem za resevanje bank
e ne bi bil sprejet, izrazito tvegano in s po-
tencialno zelo negativnimi uéinki na evrop-
ski finan¢ni sistem. Zal se $e enkrat pona-
vlja vzorec, v skladu s katerim EU sprejema
tezke odloditve Sele takrat, ko ji voda Ze te-
Ce v grlo.

Ce dogovora ne bo, ban&ne unije leta 2015 ne
bo. Kako »teZak« bi moral biti ta mehanizem?
Taksen, kot je predviden, je dale¢ premaj-
hen, da bi lahko predstavljal sistemsko resi-
tev. Treba ga bo okrepiti, morda s kreditno
linijjo do Evropskega stabilnostnega meha-
nizma (ESM) in morda tudi s povezavo do
Evropske centralne banke (ECB).

Ali invalidna institucionalna infrastruktura
obmodja evra ne predstavlja Ze sama po sebi
vecnega tveganja za nove krize?

Danasnje stanje evroprojekta bi lahko Se
najbolj korektno ocenili kot »delo v teku«.
Kljuéna stvar, ki evroobmodju se vedno ma-
njka, je njegova fiskalna komponenta. Ni

stabilne monetarne unije brez skupnega
fiskalnega mehanizma. Tega se seveda za-

vedajo tudi Nemci, ki pa bodo pripravljeni
na ta korak $ele takrat, ko bodo ocenili, da
so periferne drzave evroobmodja naredile
bistven napredek na podrodju svojih struk-
turnih reform.

Bi morali o ban¢ni uniji, ki (ne)posredno
pomeni izgubo novega dela suverenosti,
drzavljani odlocati na referendumih?
Demokrati¢ni deficit je zagotovo eden od
kljuénih problemov EU. Evropski politiki
danes niso ve¢ sposobni prepricati svojega
prebivalstva o prednostih, ki jih zanje pri-
nasa Zivljenje v EU, in jim dati jasno sliko o
tem, kaj bi se zgodilo v primeru njenega
razpada. EU je namre¢ nastala v pomem-
bnem delu kot politicen projekt, katerega
osnovna logika je bila, da v kolikor bodo dr-
Zave sedele za isto mizo oziroma bodo med-
sebojno sodelovale, potem je manj verjet-
nosti, da se bodo med seboj streljale. Prav
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preprecevanje vojn, ki so dvakrat v vsega
nekaj desetletjih zajele Evropo, je bilo ena
od osnov evropskih integracij, in tega se da-
nes premalo zavedamo.

Se je Slovenija prehitro vkljucila v monetarno
unijo? Tik pred izbruhom krize smo izgubili
mocno oroZje v boju zoper njo.

Slovenija se je res vkljudila v evroobmocje

takoi, ko je to bilo moZno, a za nase danas-
nje tezave vstop v evroobmodje nikakor ne

more biti med glavnimi vzroki. Res je, da v
spremenjenih makroekonomskih pogojih
nismo veé imeli deviznega tecaja, s katerim
je bilo mogoce vsaj do neke mere popravlja-
ti slabosti preostalih politik. Oziroma z dru-
gimi besedami, slabosti preostalih politik so
postale relativno draZje za drzavo. In teh ni
bilo malo na podrodju fiskalne politike. Ta-
ko je imela Slovenija v pogojih zanjo nenor-
malne visoke gospodarske rasti v letih ne-
posredno pred krizo samo uravnotezen jav-
nofinanéni poloZaj, Ceprav bi morala imeti
znaten preseZek. V ¢asu trajanja same krize
pa je vlada izrazito zamujala s prepotrebno
javnofinan¢no konsolidacijo. Slabosti so bi-
le tudi na podrodju strukturnih politik, kjer
se je predolgo odlasalo s sprejetjem prepo-
trebnih strukturnih reform, kar se je séaso-
ma odrazilo v izgubljanju mednarodne kon-
kurenénosti.

Prej ste omenili Nem¢ijo. Zakaj ta dogovoru o
bancni uniji tako nasprotuje?

Ker to dejansko pomeni, da gre evroobmoc-
je v fiskalno unijo. Ta nastopi takoj, ko se
davkoplacevalski denar iz ene drZave zacne
prelivati v drugo drzavo, pa naj se to dogaja
v obliki proracunskih transferjev ali prek
kaksnega drugega instrumenta, vklju¢no s
skupnim mehanizmom za reSevanje bank v
okviru banc¢ne unije.

Med Nemci in evropsko komisijo se v
zadnjem dasu kreSejo iskre. Nemci imajo v
rokah odloditev ustavnega sodis¢a o
programu odkupovanja drzavnih obveznic
(OMT), evropski komisar za konkurenénost
Jose Almunia pa preiskuje nemske subvencije
nekaterim podjetjem.

Res je. Med Nemdijo in evropsko komisijo
je vrsta odprtih vprasanj, in to na razli¢nih
podrodjih, kot so prost pretok ljudi iz neka-
terih novih ¢lanic, problematika uvajanja
pladil na avtocestah, podroc¢je monetarne
in fiskalne politike. Tudi sicer so se v svetu
ECB v zadnjem ¢asu artikulirala dokaj nas-
protujoca si mnenja o vodenju nekaterih
vidikov monetarne politike, kar je bilo raz-
vidno na nekaterih od zadnjih sej. To je

mogoce razloZiti z dejstvom, da se evroob-
modje nahaja v fazi asimetricnega Soka,

Kkjer je ena skupina drzav Se vedno bistveno
bolj prizadeta s krizo kot druga. Ker mora

ECB voditi enotno monetarno politiko, je
razumljivo, da je v nastalem poloZaju tak-
$na politika za eno skupino drzav bolj pri-
merna kot za drugo. Tega problema se ma-
lo starejsi lahko zelo dobro spomnimo iz
Casov nekdanje Jugoslavije in delovanja
njene centralne banke.

Kako je kriza evroobmocja prerazporedila
razmerja modi znotraj ¢lanic? Prej je bila v
ospredju os Pariz-Berlin, danes je Berlin vec
kot ocitno prevladal.

Francija in Nemdija sta bili dolgo ¢asa dokaj
enakovredni gonilni sili Evrope. To je velja-
lo tudi za proces vzpostavljanja evropske
monetarne unije. V politi¢nem smislu je ta
nastala kot odgovor Francije na teZnjo
Nemcije po zdruzitvi. Ko je po razpadu Sov-
jetske zveze pridruZitev Vzhodne Nemcije
Zahodni postala realna mozZnost, je v njeni
okolici zavladalo dolo¢eno nelagodje pred
potencialno gospodarsko in politiéno mocjo
zdruZene Nemcije. Francija je Zelela politic-
no okrepljeno Nemcijo bolj tesno vpeti v
Evropo.

Danes je ena od dveh gonilnih sil EU mo¢-
no opesala, tako da z vozom upravlja pred-
vsem Nemcija. In na podrocju monetarne
unije ga vodi zelo po nemsko, torej pred-
vsem z ostrimi varcevalnimi ukrepi v peri-
fernih drzavah, ki jih je kriza najbolj priza-
dela. Ce v kratkem ne bo prislo do temeljite
spremembe v Kkonceptu reSevanja krize
evroobmodja v smeri bolj enakomernega
prilagajanja ne le juga, temve¢ tudi severa,
bo preprosto prislo do blokade. Polozaj je
ne le ekonomsko nelogic¢en, temve¢ vse bo-
]j tudi socialno in politi¢no nevzdrzen. Po-
membno streznitev v tej smeri bodo verjet-
no predstavljale Ze majske volitve v evrop-
ski parlament.

Je visok nems3ki presezek na teko¢em racunu
pladilne bilance dodatna teZava za EU?

Gre v bistvu za vprasanje diagnoze krize. Ce
bi bila kriza v obmodju evra predvsem re-
zultat fiskalnih slabosti v posameznih drza-
vah, potem je logi¢no, da bi tudi njihovo re-
Sevanje moralo temeljiti na fiskalnem prila-
gajanju. Zelo jasno pa je, da kriza evroob-
modja ni izkljuéno fiskalna. To jasno potrju-
jeta Irska in Spanija, ki sta imeli celo prese-
Zek v svojih javnih financah v trenutku, ko
sta padli v krizo. Kriza v teh dveh drzavah
nikakor ni bila posledica slabosti v javnih fi-
nancah, temve¢ necesa drugega, v teh dveh
konkretnih primerih slabosti v ban¢nem
sektorju. Pri tem pa ne gre spregledati dej-
stva, da je vec¢ina finan¢nih prilivov v irske
banke v letih pred krizo prisla iz severnih
drzav obmodcja evra. Torej so te napihovale
banéni balon na Irskem, stroSske njenega
poka pa je placala Irska.
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Je med polozajem danasdnje Kitajske in
Nemcdije pred prvo svetovno vojno mogoce
najti vzporednice? Tudi Kitajska danes isce
surovine in poskusa s prebitjem blokade
ameriSkih zaveznic od Japonske do Tajvana
najti dostop do oceanov.

Kitajci del svojih deviznih rezerv usmerjajo
v drzavne sklade za investicije, ki sredstva
namenjajo za najrazli¢nejse strateske inves-
ticije po svetu, kot so na primer nakupi ze-
mljis¢, krepitev infrastrukture, zlasti grad-
nja Zeleznic, posodobitev pristanis¢ in dos-
top do naravnih virov. Dogaja se nekaj po-
dobnega kot z AngleZi v Indiji v 19. stoletju,
ko so Zeleznice v tej tedanji koloniji gradila
angleska zasebna podjetja. Kitajska Zeli svo-
jo gospodarsko mo¢ okrepiti tudi na med-
narodnem politicnem parketu. V tem kon-
tekstu so mogoce doloCene primerjave s te-
danjo Nemcdijo.

Poleti naj bi iz programa pomodi izstopila
tudi Gr¢ija. Mar res ne bo potrebovala
dodatne pomodi?

Jasno je treba reéi, da ta drzava svojega ce-
lotnega javnega dolga ne more odplacati.
Vprasanje je le, kako in kdaj bo prislo do
delnega odpisa grskega dolga. Tu pa pride-
mo do problema. Na zacetku krize je bil na-
mre¢ celotni javni dolg Gréije v lasti zaseb-
nih upnikov, danes pa vecino tega dolga
predstavlja dolg do javnih institucij, zlasti
do MDS, ECB in drzav evroobmodja. Za resi-
tev gr$kega dolzniSkega problema vidim tri
moznosti, in z nobeno ne bomo zasluZili, v
kar nas je prepriceval minister Krizanic¢ leta
2010, ko smo Gréiji odobrili bilateralni kre-
dit: delni odpis, kar bi dejansko pomenilo
»bail-out« in bi bilo v nasprotju z maastri-
chtsko pogodbo, prestrukturiranje dolga na
izredno dolgo obdobje ali organiziran izstop
Grdéije iz obmodja evra.

Profesor Mrak, vedno znova se pri odlo¢anju
o pomembnih vprasanjih EU poudarja
pasivnost vseh slovenskih vlad. Kako lahko
Slovenija, ki zadnjih deset let tako reko¢
nima prepoznavne zunanje politike, postane
enakopravnejsi sogovornik z Evropo?

Ena Kkljuénih napak, ki smo jih naredili na
tem podrodju v zadnjih letih, je bila ukini-
tev vladne sluzbe oziroma ministrstva za
evropske zadeve. Od takrat dalje Slovenija
prakti¢no nima ve¢ koordinacije svojih poli-
tik do EU. Ta je prepusena ministrstvu za
zunanje zadeve, ki pa je kadre, ki so vsebin-

sko veliko vedeli o EU, bolj ali manj postavi-
lo na stranski tir. Majhna drzava mora biti
najbolj aktivna v fazi, preden pride na mizo
uradni predlog komisije. Ko je predlog Ze
formuliran, ima namre¢ taksna drZava rela-
tivno manjso moc¢ in tezko doseZe bistvene
spremembe. Spomnim se, da sem kmalu po
oblikovanju sedanje vlade dal pobudo za us-
tanovitev konceptualno delovne skupine za
institucionalne spremembe evroobmodja, v
zadnjem casu banéne unije, vendar je pre-
dlog zastal v birokratskih procedurah iz me-
ni neznanega razloga.

Zakaj se lani niste odlodili prevzeti funkcije
finan¢nega ministra, ki vam jo je ponujala
predsednica vlade?

Ker sem ocenil, da se stranke v koaliciji zav-
zemajo za vsebinsko tako razli¢ne cilje, ki
ne omogocajo ucinkovitega izvajanja tak-
$nega programa, s katerim bi se lahko iden-
tificiral in ga pomagal izvajati. Izkusnje de-
lovanja koalicije v preteklih mesecih so to
potrdile, saj je kljuéne pozitivne rezultate
koalicija dosegla predvsem na tistih podroc-
jih, kjer so ji bili cilji bolj ali manj jasno
predpisani od zunaj.

Ze v preteklosti so vam bile ponujene
Stevilne funkcije. Nekateri pravijo, da je
ekonomistom lahko pametovati od zunaj in
se izogibati prevzemu polozaja.

V Sloveniji je prepogosta praksa, da se pro-
fesorji odlocajo za zacasno delo v politiki.
Sam sem se do sedaj drzal pravila, da sem
prevzemal funkcije, za katere sem ocenje-
val, da jih lahko strokovno kompetentno
opravljam, in so me tudi vsebinsko zanima-
le. Pri vseh teh funkcijah ni §lo za nikakrsno
pametovanje, temve¢ za povsem operativno
delo, povezano z jasno opredeljeno odgo-
vornostjo. To velja za pogajanja o jugoslo-
vanskih dolgovih, o finané¢nem delu vstopa-
nja Slovenije v EU in pogajanja o zadnjih
dveh finan¢nih perspektivah EU. Bile so tu-
di funkcije, kot je na primer mesto pod-
predsednika EIB, kjer je Slovenija tudi z
mojo kandidaturo prisla v krog treh drzay,
ki rotirajo na tem mestu, a je potem, ko je
leta 2010 prisla vrsta nanjo, na to mesto po-
slala politi¢no bolj primernega kandidata.
Ne sprejemam stali§¢a gospoda Karla Erjav-
ca, ¢e§, kaj zdaj Mrak nekaj kritizira, saj smo
ga vabili v vlado, pa ni hotel sodelovati. V
preteklosti sem sodeloval prakti¢no z vsemi
vladami.

18.01.2014
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Ceprav smo v re$evanje bank samo v zadnjih mesecih vlozili ve¢ kot 10
odstotkov BDP, kar bo bremenilo ne le nas, temvec tudi naSe zanamce,
ocenjujem, da nas to ni resno streslo. Pa bi nas moralo. Finan¢ni Sok, ki
smo ga doziveli, je namrec¢ predstavljal dober trenutek, v katerem bi se
politika morala poenotiti o0 nekaterih klju¢nih usmeritvah za v prihodnje.



