
NLB za boljši kapitalski
položaj prodala Triglav
Posel in pol Banka s prodajo oživila borzni utrip
Ljubljana - Včeraj je za borzni
utrip celotnega tedna poskrbe-
la delnica Zavarovalnice Triglav,
potem ko je NLB prodala svoj
triodstotni delež v Triglavu in z
njim zaslužila približno 12 mili-
jonov evrov. Celoten tedenski
promet na Ljubljanski borzi je
namreč dosegel le 22 milijonov
evrov. Kupec je uradno neznan.

Silva Ceh

Kdo je kupec? Uradno se ne ve,
neuradno pa bi lahko bili hrvaški
pokojninski skladi ali kakšna ban-
ka. Namigi, da bi v ozadju lahko
bila celo Croatia osiguranje, ki jo
želi kupiti Triglav sam, se zdijo po-
znavalcem manj verjetni. Matej
Šimenc, analitik iz Skupine Alta,
sklepa, da so kupci večji portfelj-
ski vlagatelji. Po njegovem mnenju
med kupci verjetno ni bodočih pre-
vzemnikov, saj bi bilo glede na pre-
tekle izkušnje z državo zelo tvegano
pridobivanje deležev pred samim
dogovorom z večjimi lastniki oziro-
ma državo. Zelo majhna verjetnost
je tudi, da delujejo posredno. Sicer
pa Šimenc meni, da od morebitnih
prevzemnikov lahko pričakujemo
transparentno prevzemno ponud-
bo z določenim pragom uspešnosti,
pred tem pa po njegovem mnenju
interesenti ne bodo špekulirali pri
pridobivanju manjših deležev, ki
bi jih bilo. ob blokadi države težko
prodati/

Za tri odstotke petino glasov?
Čeprav je NLB prodala le svoj triod-
stotni delež Triglava, je kupec (ali
kupci) pridobil vsaj osem- ali pa
celo dvajsetodstotni delež glasoval-

nih pravic. Ti odstotki so odvisni od
tega, kaj je podlaga za njihov izra-
čun. Ali se računajo od osnove, pri
kateri so odšteti zamrznjeni deleži
državnih solastnikov Triglava - od
največjega Zpizovega, ki ima v lasti
34 odstotkov Triglava, do Sodovega
28-odstotnega in še nekaj manjših -
(kakor je zaradi preseganja prevze-
mnega praga odločila Agencija za
trg vrednostnih papirjev - ATVP),
ki skupaj pomenijo dobrih 64 od-
stotkov. Ali pa od kombinacije tistih
glasov, ki so bili navzoči na zadnji
februarski skupščini Zavarovalnice
Triglav, kar bi potem triodstotnemu
deležu lahko navrglo približno 20
odstotkov glasovalnih pravic. Sama
NLB pa ni med družbami, ki jim je
ATVP zamrznila glasovalne pravice
za njihov dovčerajšnji triodstotni
delež.

Razlog za prodajo Triglavovega
deleža je po oceni Šimenca opti-
mizacija bilančne strukture NLB.
Matej Šimenc: »Prodaja bo namreč
izboljšala kapitalski položaj banke
in ni povezana z odločitvijo ATVP.
NLB namreč ni bila uvrščena v sku-
pino lastnikov, o katerih je ATVP
ugotovila usklajeno delovanje in
jim odvzela glasovalne pravice v
Zavarovalnici Triglav. Tudi v pri-
meru, da bi NLB bil del te skupine,
odprodaja triodstotnega deleža ne
bi vplivala na oceno agencije, saj
imajo z državo povezani lastniki za-

varovalnice ze brez deleža NLB vec
kot 64-odstotni delež in bi se tako
glede na zahteve lastništvo moralo
za skoraj polovico zmanjšati.«

MDS se za izredno skupščino
Na to, da so delnice Triglava, ki so
bile v lasti NLB, glasovalne, je opozo-
ril tudi Rajko Stankovič, predsednik
MDS društva malih delničarjev.
MDS pa si sicer še vedno prizadeva
pridobiti petodstotkov delničarjev,
da bi lahko zahtevali sklic izredne
skupščine Triglava. Ocenjujejo, da
bi se jim sklic lahko posrečil priho-
dnji teden. Na izredni skupščini bi,
kakor so že napovedali, odpoklican
na februarski skupščini imenovane
nove člane nadzornega sveta Tri-
glava in predlagali svoj izbor nad-
zornikov. Stankovič: »Zahtevali bi
odpoklic politično kadrovanih nad-
zornikov in jih zamenjali s strokov-
nimi.« Med zdajšnjimi bi ohranili
le Mihaela Permana, med novimi
pa bi med drugim predlagali tudi
Igorja Mihajloviča, ki do aprila še
vodi NS Triglava, med člani pa bi
po tem predlogu bil tudi Stankovič.
Na Zavarovalnici Triglav, na kateri
so včeraj začeli dvodnevno strate-
ško konferenco, vroče prodaje Tri-
glavove delnice niso komentirali. V
današnji Sobotni prilogi pa na 10.
strani objavljamo pogovor z Ma-
tjažem Rakovcem, predsednikom
uprave Zavarovalnice Triglav.

HLB PltODAJA TftlGLA¥, TA PA RAST!
Ta teden je bilo prodanih 730.000 delnic Zavarovalnice Triglav, glavnina,
696.213, jih je bila v lasti Nove Ljubljanske banke. Delnice Triglava so
pridobile več kot tri odstotke na vrednosti in tečaj končale pri skoraj 17
evrih (16,80).
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