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Aerodrom vztraja pri gradniji dru gega terminala

Gradnjo morajo potrditi delnicarji na skupscini v ¢etrtek
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Na skupsini vedinsko drZavnega
Aerodroma Ljubljana bodo
delni€arji prihodniji ¢etrtek
odlodali, ali naj letalis¢e gradi
okoli 56 milijonov evrov vreden
drugi potniski terminal. Kako

bo naloZba vplivala na delnico,
dobitek in dividende? Se drugi
terminal sploh izplata?

Upravaz Zmagom Skobirjem na
¢elu gradnjo, kinajbibilakoncanav
letu1 2015, odlo¢no podpira: »Uspelo
namje obrnititrend upadanja stevi-
la potnikov. Vprvih petih mesecih,
natanéneje do 29. maja, smo imeli
433 tiso¢ potnikov ali 5,5 odstotka
vec kot lani v tem Casti.«

Malidelnicarji, kibodo na skup-
s¢ini, kot kaZe zdaj, imeli glavno
besedo (drzava namre¢ Se nima
glasov), so do nalozbe zadrzani.
Zaradi te bi jim namrec letalisce
razdelilo manj dobicka, vprasljivaje
tudi sicersnjasmiselnost omenjene
nalozbe glede na prejsnje stevilo
potnikov. Lanije prek ljubljanskega
letalis¢a letelo 1.198.911 potnikov.
Toje dobrih 12 odstotkovali170.574
potnikov manj kot predlanskim.

Gradnja terminala je kratkoroéno
minus za delniarje
»Potrditev gradnje terminala

bi lahko kratkoro¢no negativno
vplivala na ceno delnice, saj bo to
pomenilo poslabsanje profila ‘do-
nos/tveganje’ zadelnico. Vtem pri-
merubitorej svetovalivlagateljem,
daiscejo priloznostidrugje,« pravi
analitik Alte Invest Matej Justin.
Trenutna cena delnice na borzi je
14,2 evra.

Nacrti za gradnjo novega ter-
minala so po njegovi oceni zelo
ambiciozni. »Ena izmed glavnih
nevarnosti, ki jo vidijo investitor-
ji, je cena projekta, katerega neto
sedanja vrednost je brez subven-
cij celo negativna. Obstaja velika
verjetnost, da bodo kon¢ni stroski
Se visji od prvotno nacrtovanih.
Tudi glede na pricakovano stevilo
potnikov je gradnja novega termi-
nala tezko upravicena. Vsekakor bi
se poslabsala slika bilance stanja,
vsajzaCasno pabibilabolj omejena
tudi izplacila dividend.«

Novi terminal panadrugi strani
pomeni tudi stevilne priloznosti,
pravi Justin: »Ce bi $tevilo potni-
kov zraslo bolj od pric¢akovanj, biz
novim terminalom laze poskrbeli za
vse potnike, poleg tega bi nova za-
snovaomogocala gradnjomoderne-
gaterminala, ki bi zagotavljal visjo
kakovost letaliskih in komercialnih
storitev. Predvsem te bilahkoustva-
rile ve¢ prihodkov na potnika kot
zdaj$nji terminal. Skratka, moznosti
zarast bibile bolise.«

Skobir: Z novim terminalom bi
podvojili komercialne prihodke

Z novim terminalom, ki bi bil
velik 32 tiso¢ kvadratnih metrov
(sedanji meri 13 tisoc), bi dvakrat

povecali komercialne prihodke
(denimoiz oglasevanja, gostinstva,
parkirnin in oddajanja prostorov),
pravi Skobir. Torej bi jih namesto
okoli deset milijonov evrov (to je

tretjina vseh prihodkov) bilo okoli
20 milijonov evrov. »Dogovorili
smose 7Ze, kajbomo naredilis prvim
terminalom. Oddajali bi ga druzbi
Regal-Gebr.Heinemann, kibiimela
vnjem nekaksen zabavi$cni, letal-
ski center skupaj z muzejem.« Ta
druzba, v kateri so omenjeni nacrt
potrdili, Ze ima naletalis¢u brezca-
rinske prodajalne.

Zmago Skobir se dodaja,daima-
jotudiv (Se nezgrajenem) drugem
terminalu vecino prostorov za
restavracije, agencije in proda-
jalne Ze vnaprej rezervirano prek
predpogodb.

Kot razloge za gradnjo Skobir
nasteva Se:

» pricakovano rast stevila po-
tnikov, ki naj bi v 15 letih doseglo

trimilijone naleto (zdajletno okoli
1,2 milijona potnikov),

» jasno finanéno konstrukeijo
(od predvidenih 56 milijonovevrov
bi 14 milijonov dobili nepovratnih
sredstev EU, 18 milijonov bi dobili
posojila, preostalih 24 milijonov pa
bibilolastnih sredstev),

» poleg tega jim ne bibilo treba
obnoviti prvega terminala (za to bi
potrebovali okoli deset milijonov
evrov).

Kako bo ukrepala uprava, ¢e ne
bo soglasja

Cedrzavanebo imela glasov, bo
najvedjilastnik z 91-odstotnim de-
leZemdruzbaPublikum Trezor, kije
vvecinskilasti podjetjazaupravlja-
nje druzb Publikum Holding. Ce
bodo mali lastniki glasovali proti
gradnjiterminala, bo upravanajbrz
skupaj z nadzorniki sklicala novo
skupscino, kibibilajulija. Do takrat
bilahko drzava, ki bi lahko bila po
nekaterih pricakovanjih vodstva
letalis¢a bolj naklonjena drugemu
terminalu, Ze dobila nazaj glasoval-
ne pravice. Pripravlja se namrec tu-
dispremembazakona o prevzemih
(ve¢ o tem vzgornjem lanku). Ce
do julija projekt ne bo potrjen, je
velika verjetnost, daletaliscCe izgubi
moznost ¢rpanja evropskih nepo-
vratnih sredstev. Aerodrom je tudi
enaoddruzb navladnem seznamu
za prodajo. °
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Imenovani bodo novi nadzorniki

» Na skupscini, ki bo prihodnii Cetrtek (6. junija), bodo delnicariji odlocali
tudi o novih nadzornikih. To naj bi bili élanica uprave Kada Anja Strojin
Stampar in Marko Mulej, ki je tako kot Strojin Stamparjeva v NS letali&¢a Ze
zdaj. Poleg njiju sta predlagana Se mali delni¢ar Peter Marn in Marko Pahor
z ekonomske fakultete.

» Lastniki bodo odlocali tudi o dividendah, in sicer naj bi si jih skupaj raz-
delili za 1,8 milijona oziroma po 0,54 evra lastnikom prednostnih in po 0,43
evra lastnikom navadnih delnic.

» Dodajmo Se, da je imelo letalid¢e v prvih treh mesecih leta za 6,7 milijona
evrov poslovnih prihodkov (lani v tem ¢asu 6,5 milijona evrov) ter za 813
tiso€ evrov Cistega dobicka (lani v tem €asu je znasal 301 tiso€ evrov).



