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NKBM v lov za novih 300 milijonov
evrov. Kaj naj storijo mali delnicarji

Vec deset tiso¢ delnicarjev NKBM ima zdaj v lasti delnico, na borzi vredno 1,14 evra

Objave so namenjene interni uporabi v skladu z odloébami ZASP in se brez soglasja imetnika pravic ne smejo prosto razmnoZzevati in distribuirati!

Naroé&nik: VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELNICARJEV
Kliping d.o.o.
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Druga najveéja drzavna
banka bo v prvi polovici
prihodnjega leta potrebo-
vala novo dokapitalizacijo

- tokrat, je slisati neuradno,
v znesku 300 milijonov
evrov. Sef NKBM Ales Hauc
komentira le: Banka potre-
buje stratega. Neuradno
kroZi ve¢ informacij - od
tega, da naj bi se dogovar-
jali s tujim kupcem, do tega,
da se denar is¢e doma. A
resitelja menda $e ni.

NKBM je z véerajsnjo pro-
dajo 51-odstotnegadeleza Za-
varovalnice Maribor Savi Re
in Sodu (ta naj bi se iz lastni-
stva umaknil do predvidoma
aprila) dobila 65 milijonov
svezega denarja. Ob tem so
delniéarji Haucevi upravi
dali pooblastilo za izdajo
do sto milijonov evrov tako
imenovanih obveznic CoCo
(niso papotrdili 50 milijonov
evrovvredne dokapitalizacije
vdenarju), hkrati pajebanka
pred nedavnim z diskontom
predcasno odkupila oziroma
zamenjala za 98 milijonov
evrov obveznic. Z vsemi te-
mioperacijami najbi NKBM
koli¢nik najbolj kakovostnega
kapitala (Core Tier 1) spravi-

la nad devet odstotkov, kot
to od nje zahtevata domaci
in evropski banéni regulator.

V zvezi z obveznicami Co-
Co sta sicer odprti $e vsaj dve
vprasanji. Prvi¢, kdo jih bo
vplacal. Drzavni sekretar na
finanénem ministrstvu Dejan
Krusec trdi, da se pogajajo z
zasebnimi kupci iz tujine, Ce
bo to padlo v vodo, jih bo pri-
siljenavplacati drzava (enako
kot je junija drzava dala 320
milijonov posojila CoCo). In
drugi¢, kaj bo, e bo koli¢nik
Core Tier 1upadel pod sedem
odstotkovin se instrument Co-
Co pretvori vkapital. Taka kon-
verzijabirazvodenilalastnistvo
preostalih delnicarjev, zato so
ti véeraj Ze dali vedeti, da od
drzave pricakujejo preprecitev
tegascenarija. Omenimo $e,da
se vladne stranke usklajujejo
o popolnem umiku drzave iz
bank - ali naj bi to potekalo
socasno z dokapitalizacijo, Se
nijasno.
Kaj naj storijo mali
delnicarji

Delnico NKBM ima veé
deset tiso¢ malih vlagateljev;
vedinoma Se iz javne prodaje
novembra 2007, vKkateriso za-
njo odsteli po 27 evrov. Vieraj
je bil tecaj delnice NKBM na
ljubljanskiborzi 1,14 evra. Inkaj
naj ob napovedi nove, kar 300
milijonovevrovvredne dokapi-

talizacije oziromadomnevnem
prihodu strateganaredijo mali
delnicarji NKBM - delnice pro-
dajo, ¢akajo ali celo dokupijo?
»Mali delnicarji naj se za-
vedajo, da lastnistvo delnic
NKBM pomeni stavo na okre-
vanjeslovenskegagospodarstva
inizboljsanje kakovostibancne
aktive. Ob morebitnih novih
dokapitalizacijah se bo njihov
delez se dodatno razvodenel,
kar se je dogajalo Ze v prete-
klosti. Prevzemne ponudbe
ne pricakujem, ¢e pa bi se Ze
zgodila, ne pricakujem vecCjega
odstopanja od trenutne trzne
cene, saj imamo $e veliko ne-
znankvZzetakozapleteni enachi
cene delnice,« komentira Jer-
nej Kozlevcar, Triglav Skladi.
Matej Simnic, analitik Alte
Invest, meni, da je odlocilna
nova neznanka, in sicer ce-
na novih delnic: »Za delnico

NKBM imamo sicer trenutno
prodajno priporocilo, saj so se
negativne usmeritve v zadnjih
nekaj mesecih Se zaostrile. Na
eni strani se namrec povecuje
delez slabih posojil, hkrati za-
radi visokih obrestnih mer za
depozite banki upadajo $e neto
obrestni prihodki.« Po mnenju
Simnica je o ceni tezko $pekuli-
rati, odvisna bo »od potenciala,
ki bi ga morebitni prevzemnik
v banki videl, oziroma od tega,
kakobi s svojim lastnistvom lah-
ko vplival na dostop dougodnih
virov financiranja, od kakovo-
sti prestrukturiranja portfelja,
nadzora tveganj in podobnega«.
Simnicsicer pri¢akuje, dabi300
milijonovevrovvrednadokapita-
lizacijavsekakor pomenila veliko
razvodenitev kapitala in izgubo
lastniskega vpliva zdajsnjih vla-
gateljev, kise ne biodlotilisode-
lovati pridokapitalizaciji. =~ e

FIKRCENE
Hauc: Stevilo zaposlenih bomo
zmanjsali za nekaj sto

» »NKBM bo v nekem srednjeroénem obdobju vitkejsa, manj-
ga in s precej manj delavci. Ocenjujem, da bomo Stevilo zapo-
slenih zmanjsali za nekaj sto,« je ob robu v€erajsnje skupscine
NKBM napovedal predsednik uprave Ales Hauc. Pri¢akuje, da
bo banka v prihodnjem letu Se vedno poslovala z izgubo, dobi-
¢ek pa napoveduje za leto 2014. O prodaiji preostalih héerin-
skih druzb v NKBM za zdaj $e ne razmisljajo.
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NA LJUBLJANSKI BORZ

Teta] Promet
» v EUR v tisoCih EUR 4

15 1000

800
600

(v ospredju) je
in Savi Re, ki %y
7avarovalnico A
stfatega,



