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»Po varcevalni ihti smo
najbolj zvesti ucenci

Voo

Nemciyje. «

JOZE P. DAMIJAN

charionist

rof. dr. Joze P. Dami-

jan je ekonomist

brez dlake na jeziku,

zaradi ¢esar ima

vsaj toliko gorecih
nasprotnikov kot privrzencev. Podobno kot
njegov vzornik, ameriski nobelovec Paul Krug-
man. »Imam vse njegove knjige,« pravi. In doda:
»Iz Krugmana sem doktoriral.« Bivsi sodelavee
Janeza Janse je danes eden izmed njegovih naj-
ostrejéih kritikov. Meni, da je vladna varcevalna
naglica zgresena in da se mora drzava v krizi
zadolzevati za pametne infrastrukturne pro-
jekte, zato da gospodarstvo ¢im prej izvlece iz
recesiie.

Pise:

Bomo prihodnje leto Se imeli evro ali bomo place-
vali s tolarjem?

» Zagotovo bomo $e imeli evro, zlasti zato,
ker je prehod na novo valuto dokaj komple-
ksna zadeva, priprave trajajo vsaj eno leto. Je
pa vpra$anje, ali ne bodo nekatere drzave z
evrom, ki ¢utijo, da bi bile lahko zaradi pane-
vropske delitve dolgov potencialno zlora-
bljene, zlasti Nem¢ija, Avstrija in Finska, sre-
dnjerocno izstopile iz evroobmodja 0z. usta-
novile severni evro. Ce se je ta scenarij v pre-
teklosti zdel manj verjeten, danes postaja vse
bolj realen. Poglejte odzive nemskih ekono-
mistov. V Frankfurter Allgemeine Zeitung so
objavili pismo, v katerem protestirajo proti
popusc¢anju Merklove na zadnjem evropskem
vrhu.

Ursa Marn

Foto: - Borut Krajnc

Zadrzanost Nemcev je po svoje
razumljiva. Nocejo se znajti v po-
lozaju, ko bi morali krpati javnofi-
nanéno luknjo zdaj ene, zdaj dru-
ge ekonomsko SibkejSe drzave.
Toda s svojo trmo tvegajo razpad evroobmoéja,
kar bo Skodiio tudi nemSkemu gospodarstvu, ki je
imelo od evra doslej najve¢ koristi.

» Drzi, Nemcija in Francija staimeli od zdru-
zene Evrope najvec koristi. Je pa vprasanje,
ali je njuno volilno telo to dejstvo sposobno
objektivno ozavestiti. [zstop Nemcije iz evro-
obmodja bi za nemsko gospodarstvo pome-
nil katastrofo. Pa ne samo zaradi velikih tran-
sakcijskih strogkov. Nem$ke multinacionalke
se resno pripravljajo na ta scenarij, tudi tako,
da posle s podjetji v drugih drzavah sklepajo
prek svojih podruznic v teh drzavah, zato da bi
se izognile valutnim tveganjem. Ce bo res pri-
$lo do razpada evroobmocdja, se bodo drzave
zacele obnasati protekcionisti¢no, tako kot
so se v tridesetih letih prej$njega stoletja.
Ker bodo $ibkej$e drzave svojo valuto morale
devalvirati za 30, 40, 50 ali celo veé odstot-
kov, bo to mo¢no prizadelo nemski izvoz, saj
se bo ta za drZzave uvoznice podrazil za 50 ali
veé odstotkov. Hkrati se bodo Sibkejse drzave
$e vedno pocutile manj konkurenéne, zato
bodo zacele postavljati trgovinske ovire. Kar
bo pomenilo razpad EU kot trgovinske unije.
Ponovil se bo scenarij iz 30. let, ki je na povrsje
prinesel Hitlerja. Problem Nemcev je, da
imajo prastrah pred inflacijo. Pozabljajo pa, da

Kradejo vsi. Edini nacin, da bi jih ustavili, je
privatizacija gospodarstva. Da se iz tega bazena
ne more veC napajati nobena politi¢na stranka.
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dohiperinflacije v 20. letih v Nem¢iji ni pri-
Slo zaradi gospodarske depresije, ampak je
bila to predvsem posledica placevanja viso-
kih reparacij. So se pa zaradi depresije pov-
zpeli radikalni politiki. Jasno, delitev dol-
gov bi Nemce nekaj stala. Toda medtem
ko Nemdija dosega velik trgovinski pre-
sezek na trgih $ibkejsih drzav evroobmo-
¢ja, imajo te drzave velik trgovinski pri-
manjkljaj. Nemcija ima od skupne trgovine
velike koristi. Prek neposrednih nalozb v
drugih drzavah pridobiva na ra¢un tam-
kajsnje cenejse delovne sile, zato so nem-
$ka podjetja konkurenénejsa. Pa e nekaj.
Pred uvedbo evra so bila v drzavah PIIGS,
torej na Portugalskem, v Italiji, Gréiji in
Spaniji, velika valutna tveganja, obrestne
mere na njihove drzavne obveznice pa zelo
visoke. Z evrom so te drzave postale manj
tvegane in zaradi visokih donosov zelo
privla¢ne za vlaganja. Nemska podjetja in
banke so z vlaganjem v drzave PIIGS ogro-
mno zasluzili. Ce bi torej Neméija danes
s skupno delitvijo dolgov morala karkoli
pokriti, bi dejansko povrnila le del tega, kar
je njeno gospodarstvo pridobilo v pretekio-
sti. Ampak te plati Nemci enostavno nocejo
videti. Po oceni nemskega sveta ekonom-
skih svetovalcev bi razpad evra Nemdijo

stal 3300 milijard evrov, Nemdija pa je
danes do vseh drzav z evrom potencialno
izpostavljena le za Cetrtino tega zneska.

Ta kriza je razkrila, da za preZivetje evroobmo-
¢ja ne zadosca le skupna valuta. Kaj manjka?
» Poleg denarne unije bi morali vzposta-
viti Se fiskalno, transferno in banéno unijo.
Ker se to ni storilo, je bila kriza v evroob-
modju samo vprasanje ¢asa. Do nje bi pri-
5lo tudi brez globalne finanéne krize in jo
je bilo mogoce predvideti. Vsak $olan eko-
nomist pozna pojem optimalno denarno
podrodje. Gre za to, da so nekatere drzave
znotraj skupnega denarnega obmocja
mocéne, druge pa $ibke. Ce torej eno izmed
¢lanic prizadene asimetricni $ok, mora
obstajati mehanizem za prilagoditev. Ce je
denimo prizadet gradbeni sektor veni ¢la-
nici, morajo ti delavci imeti moZnost, da
odidejo na delo v druge ¢lanice, kjer grad-
beni sektor ni prizadet. Slovenija je imela
to sreco, ¢e se grdo izrazim, da so se grad-
beni delavci vrnili v Bosno. Znotraj EU
pa tega mehanizma ni, saj delovna sila ni
mobilna. Kaj je v tak$nem primeru alterna-
tiva? Sibkejéim drzavam je treba pomagati
s finan¢nimi transferji, se pravi, da se sub-
vencije ali nadomestila za brezposelne pla-
¢ujejo iz skupnega evropskega proracuna.
Vendar ta mehanizem na evropski ravni
ni vzpostavljen. Poleg tega bi morali vzpo-
staviti $e skupno fiskalno unijo in pa ban-
¢no unijo z enotno depozitno shemo, prek

katere bi se pomagalo bankam v tistih drza-
vah, ki jih prizadene finanéni $ok. Integra-
cijoje torej treba poglobiti. Vprasanje pa je,
ali danes imamo politike, kot so bili Delors,
Kohl in Mitterrand, ki so bili sposobni $ir-
$ega evropskega razmisleka.

Pa jih imamo?

» Merklova, Hollande in pred njim Sar-
kozy so politiki, ki razmisljajo zelo nacio-
nalno in egoisti¢no. Vprasati bi se morali,
kaj bi razpad evroobmoéja pomenil za pri-
hodnost njihove drzave, pa tudi za priho-
dnost vse Evrope.

Tu ne gre le za egoizem najmocnejs$ih drzav,
ampak tudi za strah Sibkejsih drzav pred izgu-
bo suverenosti.

» Dejstvo je, da se bo nacionalni suvere-
nosti treba odpovedati. Ce se ne vzposta-
vijo Zdruzene drzave Evrope po zgledu
ZDA, bo to pomenilo konec skupne evrop-
ske gospodarske in denarne unije.

Kako pa deluje ameriski mehanizem resevanja
zveznih drzav v tezavah?

» Gospodarska nihanja med ameriskimi
zveznimi drzavami so precej vecja kot
med ¢lanicami evroobmodja. V ZDA tezave
posameznih drzav resujejo z veliko mobil-
nostjo delovne sile, poleg tega pa se vse
zvezne drzave lahko zadolZujejo po enaki
ceni. V Evropi tega ni. Spanija se zadol-
zuje po bistveno vi§ji ceni kot Nemdija.
Prav zato sta nujni fiskalna unija in uvedba
skupnih evroobveznic. Razprava, ki sedaj
poteka v Nem¢iji, je precej moralisti¢na,
¢es, drzave, ki so se znasle v tezavah, so si
za to krive same, ker so Zivele prek svojih
zmoznosti. Ampak to dejansko drzi le za
Grdijo. Irska je bila pred krizo ena najbolj
vzornih drzav. Imela je proracunski pre-
sezek in se je tudi sicer obnasala fiskalno
odgovorno. Problem je bil irski banéni sek-
tor, v katerega so investirale nemske in
francoske banke. Irci so se v tezavah zna-
8l, ker so svoje banke resevali v korist dru-
gih drzav. Podobno velja za Spanijo. Evropa
je kljub vsemu bistveno stabilnejsa od ZDA,
potrebuje pa korak naprej.

Ali ne gre pri Spekulacijah o razpadu evroob-
mocja za nacrtno politiko ZDA, da razrahlja

mo¢ evra? . oo
» Gre za Spekulacije, da zelijo ZDA name-

noma oslabiti evro, zato da ta ne bi postal
svetovna rezervna valuta. Ce bi namre¢
evro prevzel primat, bi se zelo povecale
obrestne mere na ameriski dolg. Toda tudi
¢e 50 $pekulacije resni¢ne, je $lo realno
dogajanje predalec. Sedanje stanje ZDA ne
ustreza. Ce se EU zrusi, sc bo zrugilo glo-
balno gospodarsko ravnovesje. Evropa bo
nehala izvazati, pa tudi uvazati iz Kitaj-
ske. Ce se zrusi Kitajska, pa ne le, da bodo
ZDA izgubile glavnega financerja, ampak to
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lahko vodi v globalno krizo takih razsezno-
sti, kot jih svet $e ni videl.

Saj smo si prizadevali za globalizacijo, zdaj sa-
mo Zanjemo, kar smo sejali.

» Ja,ampak do kriz je prihajalo vedno, tudi
pred globalizacijo. Krize se zgodijo vsa-
kih osem do deset let, v zaprtih ali odprtih
gospodarstvih, v kapitalisti¢nih ali sociali-
sti¢nih sistemih.

Ni pa Slo nikoli tako dale¢, da bi se s krizo oku-
Zil ves svet.

» Dogajanje v 30. letih prejsnjega stole-
tja je bilo pravzaprav zelo podobno dana-
$njemu. Ves svet je bil okuzen, le mehani-
zem Sirjenja okuzbe je bil drugacen. Takrat
se je kriza prena$ala prek zunanje trgovine.
Ugledni ekonomisti so ameriskemu pred-
sedniku poslali peticijo, v kateri so ga pro-
sili, naj ne podpise zakona o dvigu carin.
Veliki ameriski industrialci so ga podobno
rotili. Nijih poslusal. Dvigu ameriskih carin
so sledili povracilni ukrepi ostalih drzav,
¢emur je sledilo veliko zmanj$anje ame-
riskega izvoza. Poslediéno se je svetovna
trgovina v roku treh let zmanjsala za dve
tretjini! Sledila sta vzpon nacionalizmovin
vojna. Ce se vsi zaénejo obnagati protekcio-
nisti¢no, je to zelo nevarno. Evropa ne sme
po tej poti.

Ampak saj po tej poti Ze gre. Kaj pa je protek-
cionizem drugega, ¢e ne to, da je Neméija s
subvencijami zascitila svojo avtomobilsko in-
dustrijo?

» To je sicer res protekcionizem, vendar
dokaj benigen. Dokler so drzave trgovinsko
odprte, se del teh subvencij prelije v tujino.
Krugman in Roubini sta tak protekcioni-
zem podprla kot koristen. Vse drzave, ne
samo ZDA, morajo mo¢no povecati javne
investicije. Potrebujemo tak New Deal kot
v 30. letih.

Torej niste navduieni nad drasti¢énim
vargevanjem Janseve viade?

» JanSevavlada je odgovor na neucinkovi-
tost Pahorjeve viade. Poleg tega je pod pri-
tiskom Evrope, predvsem Nemcije, ki pri-
sega na varCevanje. Temeljna teZava varce-
vanja je, da ¢e var¢ujejo vsi, nih¢e ne more
rasti, ker nih¢e ni¢ ne kupuje. Krugma-
novateza je, da Ce ne trosi zascbni sektor, ki
dejansko ne more trositi, ker se razdolzuje,
mora tro8iti drzava. To je edini subjekt, ki
se prek centralne banke lahko zadolzuje
neomejeno in ki lahko vlaga. S tem spod-
buja agregatno povprasevanje, pa e kaj
koristnega zgradi.

Pa si drZava lahko privos¢i Se visji javni dolg,
¢e vemo, da s tem tvega padec bonitete in po-
drazitev zadolZevanja? To lahko vodi v za¢aran
krog ...

» Zelo pomembno je poznati evolucijo
nastanka dolga. Pahorjevavladaje Zivelana

preveliki nogi. V ¢asu krize je za 25 odstot-
kov povecala minimalno placo in za deset
odstotkov place v javnem sektorju, cemur
je sledil $e dvig pokojnin. Zaradi tega so se
strodki drzave zvisali za milijardo evrov,
obenem pa so se za milijardo znizali pri-
hodki. V ¢asu krize smo si torej naloZili
dodatno breme, ki ga nase javne finance
€nostavno ne Zmorejo nositi.

Vedéja javna poraba je bila tudi posledica sub-
vencioniranja skraj§anega delovnega casa, s
éimer je Pahorjeva vlada reSevala delovna me-
sta.

» To je malenkost proti sredstvom, ki so
$la za dvig pla¢.

Resnici na ljubo je treba redi, da je bila za dvig
plaé javnim usluzbencem kriva bivSa JanSeva
vlada.

» To drzi. Virantova pla¢na reforma je
bila kukavicje jajce, ki ga je Janseva vlada
podtaknila Pahorjevi. Ekonomisti smo
Pahorjevo vlado opozarjali, naj ne uveljavi
pla¢ne reforme. Pokazali smo jim izra-
¢une, kaj bo ta dvig pomenil, a nas niso
poslusali. Ne vem, ali so bili tako zavero-
vani sami vase ali pa so mislili, da kriza ne
bo tako mo¢no udarila. Dodatna tezava so
pritiski EU. Jan$eva vlada prehitro sledi
zahtevam Bruslja in zlasti Nem¢ije. Po var-
¢evalni ihti smo najbolj zvesti u¢enci Nem-
¢ije. Z varCevanjem ni sicer ni¢ narobe,
problematicen je rok, do katerega naj bi
javne finance uravnotezili. Ta rok je treba
podaljsati vsaj do leta 2017, ker si bomo
sicer uni¢ili gospodarstvo. Vsa Evropa
mora izstopiti iz tega neumnega varéeva-
nja. Namesto da gre Janseva vlada v ostre
varéevalne ukrepe, mora v Bruslju skupaj
s preostalimi drzavami lobirati proti Nem-
¢iji za podaljsanje obdobja prilagajanja. Le
tako bo mogode zagnati gospodarsko rast,
kar bo povedalo davéne prihadke in zmanj-
salojavnidolg.

Vse kaZe, da prihranek, na katerega je vlada
racunala, ko je v varéevalni svezenj vkljucila
zniZanje plaé v javnem sektorju, ne bo niti pri-
blizno tako velik, kot je trdila.

» Varlevanje pri pla¢ah je nujno prav zato,
ker so se v ¢asu Pahorjeve viade povedale za
10 odstotkov, kar dolgoro¢no ni vzdrzno.
Je pares, da bo sedanje zniZanje pla¢ mini-
malno, ker je §la Janseva vlada v gnili kom-
promis s sindikati in privolila v izplacilo
tretje in Cetrte tranSe za izravnavo placnih
nesorazmerij. Vladni izracuni o velikem pri-
hranku, ki naj bi ga dosegli z znizanjem pla¢
za osem odstotkov, so s tem skoraj povsem
izniceni. Namesto da bi vlada resno zmanj-
$ala place vjavnem sektorju, reze izdatke za
izobraZevanje. Reze torej prav na podrodju,
ki dolgoroéno povecuje ¢loveski in socialni
kapital druzbe. Poleg tega reZe investicije,
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kar je absolutno zgre§eno. V vecdini evrop-
skih drzav so ravnali nasprotno: povecali
so sredstva za Solstvo, za investicije v nove,
zlasti zelene tehnologije, in v infrastruk-
turo, ker se zavedajo, da to poveluje bodoci
gospodarski potencial. Ce drzava vlaga v
ceste ali pa v energetsko prenovo obstoje-
¢ih stavb, s tem ohranja gradbeni sektor,
obenem pa povecuje zmogljivosti, ki omo-
gocajo visjo gospodarsko rast.

Vladna varcevalna smer je torej povsem zgre-
Sena.

» Ja. Odlo¢itev o zmanjSanju plac v jav-
nem sektorju je bila sicer pravilna, a kaj,
ko je bila izvedba napaéna. Ze od zacetka
jejasno, da se jim ne bo izslo, saj niso nare-
dili nobenega preracuna. Sicer pa Janseva
vlada fiskalnega primanjkljaja do zastavlje-
nega roka tako ali tako ne more spraviti pod
predvidene tri odstotke BDP-ja. V naSem
banénem scktorju je za sedem do osem
milijard evrov slabih in zelo slabih terja-
tev. Ce se vse to prenese na slabo banko 0z.
Slovenski drzavni holding, bo to pomenilo
dvig proracunskega primanjkljaja s seda-
njih tirih na 29 odstotkov BDP-ja!

Se vam ne zdi, da pretiravate? Za
precejSen del banénih terjatev so

banke ze naredile rezervacije, obsta-

jajo pa tudi zavarovanja.

» Cedrzava slabe terjatve pobere

iz bank in prenese na slabo banko,

to pomeni, da mora bankam dati

drzavne obveznice v enaki proti-
vrednosti. Poglejte Irsko. S tem,

ko je irska drzava prevzela slabe

terjatve bank, se ji je primanj-

kljaj v enem letu povecal kar na

31 odstotkov BDP-ja. Slovenija se

lahko ¢ez leto dni znajde v ena-

kem polozaju. Tudi ¢e se na slabo

banko prenese samo tri milijarde

slabih terjatev, to $e vedno pomeni

za deset odstotkov BDP-ja visji
primanjkljaj in seveda za 10 odsto-

tnih to¢k BDP-ja visji javni dolg.

Na zacetku krize ste bili vnet zago-

vornik slabe banke. Zakaj se vam nje-

na ustanovitev danes ne zdi veé ta-

ko logiéna?

» Ustanovitev slabe banke je bila
smiselna pred tremi leti in pol, ko
je bilo slabih terjatev $e zelo malo,

manj kot milijardo evrov. Ce bi

banke pocistili ze tedaj, bi manj ter-

jatev v ban¢nem sektorju postalo

slabih. In takrat bi lahko obveznice

za ta namen prodali po zelo nizki

obrestni meri. Ker pa so zavlace-

vali, je bila situacija vse slabsa,
obrestne mere za na$ dolg pa so

poletele v nebo. Poglejte si hitrost,

s katero so banke podistili Ame-

ri¢ani. Kriza se je v ZDA zadela konec leta
2007, leta 2008 so Ze imeli scenarij, marca
2009 pa so ga izvedli. Enako hitro so slabo
banko uvedli v Nem¢iji. Pri nas pa smo se
delali, da ni potrebna. Guverner Kranjec je
govoril, da je slaba banka slabaideja. Ko sem
skolegi ekonomisti objavil ¢lanek, vkaterem
smo pozvali k ustanovitvi slabe banke, je
Janez Sustersi¢ objavil kontra ¢lanek, v kate-
rem je trdil, da slaba banka ni potrebna. Zdaj
pa prav Sustersi¢ ustanavlja drzavni holding,
kar je dejanskoista stvar. Zelo pametna se mi
zdi odloditev z zadnjega evropskega vrha, da
bo banke mogoce dokapitalizirati neposre-
dno iz stalnega evropskega mehanizma za
stabilnost. Brez tega bi morale drzave ban-
¢ni sektor reSevati same, kar bi jim povecalo
fiskalne primanjkljaje in zavrlo gospodar-
sko aktivnost. To ne bo samo reéilna bilka za
Spanijo, ampak tudi za Slovenijo, saj bomo
tako lahko samo del slabih terjatev prene-
sli na slabo banko, ostale pa bo pokril evrop-
ski mehanizem in vsaj za ta del se nam ne bo
povecal javni dolg.

Kako je mogoce, da predsednik uprave NLB go-
vori o treh milijardah slabih terjatev te banke,
skrbni pregled pa je razkril, da gre za milijar-
do in pol?

» Bodite pozorni na podrobnosti. Pri
podatku iz skrbnega pregleda gre za zelo
slabe terjatve, Jasovi¢ pa govori bolj kon-
servativno, torej tako o zelo slabih kot tudi
o slabih terjatvah. Terjatev, ki je bila $e vée-
raj dobra, je lahko danes slaba, jutri pa zelo
slaba.

Bivsi finanéni minister Krizani¢ je

rekel, da slabe terjatve NLB napihu-

jejo tisti, ki bi Zeleli to banko ceneje

kupiti ali jo celo dobiti zaston;j.

» To je neumen argument.
Bodimo realni. Slovenskih bank

noce kupiti nihée, ker so luknja,

ker imajo negativno vrednost

in je vanje treba vreci ogromno
denarja. Krizanic se gre politikant-

stvo. Treba je pogledati realno sta-

nje v bankah in ven pobrati to, kar

je slabo, da bodo spet lahko kredi-

tirale podjetja in gospodinjstva.

Zakaj se vam zdi tako problematicno,

¢e drzava reSuje banke? Saj to pocne

vsa Evropa, zelo malo je primerov, ko

bi banke reSeval zasebni sektor.
» Mehanizmi reSevanja bank

so razli¢ni. Nekje gre za drzavno
pomo¢, drugje samo za poso-
jilo, na primer v ZDA. Nekatere
banke pa se resujejo tudi same, se
pravi, da slabe kredite odpisujejov
breme svojega kapitala. Seveda pa
je takrat, ko se razmere zelo zao-
strijo, drzava tista, ki reSuje banke.
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Poglejte skandinavske drzave. V
zaletku devetdesetih let so Sved-
ska, Finska in Norveska svoje
banke re$evale tako, da so jih naci-
onalizirale, pozneje prodale in
poplacale javni dolg.
Lahko pa bank tudi ne resujes, kot
so se odlocili Islandci. Verjetno ne bi
bil konec sveta, ¢e bi v Evropi kakSne
banko ve¢ pustili propasti.
» Odvisno od velikosti gospodarstva. Ce
je na Islandiji propadlo tri ¢etrtine bank,
to ni problem, saj je gospodarstvo tako
majhno, da za njegovo financiranje zadosca
preostala Cetrtina bank. Poleg tega so na
Islandiji znaten del nalozb v bankah imeli
tujci in Islandci so se odlo¢ili, da jih te ter-
jatve ne zanimajo. Prinas pa tujih nalozb v
bankah skoraj ni. Ce banke pustimo propa-
sti, se bo sesulo slovensko gospodarstvo.
Saj gospodarstvo je Ze v razsulu ...
» Ja,ampak ¢e ne bi bilo kreditnega krca,
nase gospodarstvo ne bi bilo v razsulu. V
Sloveniji je BDP padel dvakrat bolj kot v
povpredju v evroobmodju, in to prav zaradi
mocnega kreditnega krca.
Bi morala viada aktivneje reSevati podjetja,
zlasti gradbena? Si res lahko privos¢i vehe-
menten zamah z roko, ¢es da ni Bozicek, kot
je ob stecaju Primorja dejal gospodarski mini-
ster Zerjav?
» V Sloveniji se je gradbeni sektor v ¢asu
gospodarskega booma od leta 2004 do
2007 zelo razbohotil, povecal se je za 50
odstotkov glede na dolgoroéno povpre-
¢je. Del tega je bil balon, del pa je bil zdrav,
predvsem tisti, ki je Zivel od gradnje avto-
cest, in bi ga bilo treba ohraniti. Bilo je res
nceumno, da se je tako meckalo. Nekatera
podjetja, tudi denimo SCT in Primorje,
bi bilo mogoce resiti, ¢e bi jim pomagale
banke. Tezava je bila, da je vzporedno pote-
kal proces menedzerske privatizacije. Z
reSevanjem podjetij bi dejansko pomagali
zasebnikom. Pri nas nismo imeli finan¢-
nega balona kot vZDA, smo pa imeli lasten
balon, ki se mu rece tajkunizacija.
OK, resevali bi zasebnike. A obenem bi reSeva-
li delovna mesta.
» Spomnite se tedanje razprave. Politi¢na
shizofrenija je bila taksna, da se tajkunom
enostavno ni Zelelo pomagati. Pa ¢eprav bi
jih ne nazadnje lahko tudi razlastili. Banke
bi prevzele podjetja, drzava pa bi se zave-
zala, dabo te terjatve vzelaven, jih prenesla
na slabo banko in jih pozneje prodala. Ce
bi dr7ava izdala obveznice za reitev Pri-
morja, bi postala njegova lastnica in bi ga
lahko prodala. Primorje bi $e vedno imelo
posel in zaposlene. Potem ko se je v man-
datu Janseve vlade dopustil proces tajkuni-
zacije, smo postali bolj papeski od papeza.

Namesto da bi podjetja redevali, se je zaradi
tajkunov dopustilo, da so crknila.

Kaj so sploh Se primerjalne prednosti sloven-
skega gospodarstva, potem ko je propadlo
ogromno neko¢ uspesnih podjetij, veéina pre-
ostalih pa je finanéno tako podhranjena, da v
razvoj ne morejo vlagati?

» Nadolgi rok je nasa konkurenéna pred-
nost predvsem v logistiki, pa tudi v turizmu
in industriji. Res pa je, da smo v industriji

predvsem dobavitelji. Vavtomobilski indu-
striji proizvajamo sestavne dele in jih pro-
dajamo po razmeroma nizkih cenah, nizjih

od povprecja EU.

Na logistiko se ne gre zanasati. Podjetja v tej

panogi so pri nas do vratu zadolzena.

» Logisti¢na podjetja so §la pri nas skozi

podoben proces kot gradbena. Po eni

strani smo doziveli proces menedzerske
privatizacije, po drugi pa proces politi¢no
nastavljenih menedzerjev, ki so podjetja,
kot sta Luka Koper in Intereuropa, izpra-
znili, Luka Koper sicer $e deluje, Intere-
uropa pa je le Se lupina. Za to je kriva prva
predvsem Janseva vlada, kerje v teh pod-
jetjih politi¢no kadrovala. Ce ne bi bilo
mozno politi¢no kadrovanje, bi ta podje-
tja danes normalno poslovala. Tako pa se
je pokradlo vse, kar se je lahko, in podjetja
so unicili.

Mislite, da je sedanji vladi bolj jasno, kaj so
prednostne naloge in kam pelje Slovenijo?
Sprasujem zato, ker se bolj ukvarja s polprete-
klo zgodovino in politiénim kadrovanjem kot z
reSevanjem gospodarstva iz krize.

» Temeljni problem je, da nas $e vedno
determinirata predvojna delitev na leve in
desne ter medvojna krivda, ki ji je sledila
povojna velika krivica. Ker se desni politiki
zaradi zgodovinskih razlogov pocutijo pri-
krajane, se po vzponu na oblast mascéujejo
na nazaj. Nato se oblast zamenja in zgodba
se ponovi. Ko pride na oblast t. i. desnica
na Celu z Jan$o, skusa popraviti pretekle
krivice tako na politi¢nem kot gospodar-
skem podrocju. Skusa priti do kapitala, za
katerega naj bi bila prikraj$ana. Ne zani-
mata je razvoj Slovenije in blaginja prebi-
valstva, ampak predvsem interesi njenih
lastnih ljudi. Njen cilj je, da se tako kapi-
talsko okrepi, da bo svoje politi¢ne stranke
sposobna dolgorocno financirati.

V tem smislu ni ni¢ bolj§a od levice, &etudi se
razglasa za bolj posteno.

» Kradejo vsi. Edini nacin, da bi jih usta-
vili, je privatizacija gospodarstva. Da se iz
tega bazena ne more ve¢ napajati nobena
politi¢na stranka. Pa scveda, da se pripe-
liejo politiki od zunaj. Zunanji upravitelji,
ki bi zadevo spravili vred.

Kot da so tuji politiki kaj bolj pos$teni od na-
Sih...

v



Mladina [Slovenija]

Page: 28

Reach: 58000
Country: SLOVENIA
Size: 2989 cm2

27.07.2012

7/10

» Cespremeni$ lastnigko strukturo v pod-
jetjih in nastavi$§ menedzerje od zunaj, je to
prav gotovo boljse, saj menedzment v tem
primeru zanima le finan¢ni rezultat podje-
tja in se ne ukvarja s tem, kako bi nakradel
zase.

Pa bi tajkunom morda uspelo, &e ne bi prislo
do globalne finanéne krize?

» Zalomilo bi se jim v vsakem primeru,

tudi ¢e krize ne bi bilo. Tajkunizaciia ic
imela dva vala. V sredini 9o. let smo imeli

denimo BTC, Hidrio, Kolektor. Srec¢a
teh menedZerjev, npr. Mermala, Sve-
tlika in Petrica, je bila, da so delnice pod-
jetij kupovali po nizkih cenah. Pozneje so
donosi podjetij narasli in menedzerji so
kredite, najete za menedzersko privatiza-
cijo, poplacali iz denarnega toka podjetij.
Nesreca Srotov in Kordezev pa je, da so del-
nice kupovali po visokih cenah. Kordez je
izpeljal eno najbolj transparentnih mene-
dzerskih privatizacij. PoSteno je izplacal
male delnicarje, tezava je bila samo, da je
delnice Merkurja kupil po previsoki ceni,
saj so bile te na borzi prenapihnjene vsaj za
polovico. Tega pa ne more poplacati noben
denarni tok.

Kako so se lahko tako usteli? Ali niso Kordez
in podobni kalibri veljali za zelo sposobne me-
nedzerje?

» Kordez je pred izvedbo menedzerske
privatizacije pripravil simulacije o sto-
pnjah rasti Merkurja v naslednjih 15 letih, ki
so mu jih potrdile banke. Izkazalo se je, da
podjetje po tako visokih stopnjah ne more
rasti v nedogled. Kordezeva menedzer-
ska privatizacija je temeljila na napa¢nih
predpostavkah.

Absurdno je, da je Mermal danes velecenjen
gospod, ¢eprav je Slo pri njegovem menedzer-
skem odkupu za enako logiko kot pri Kordezu.

» Kordez se mi zdi tragi¢na figura. Videl je
priloznost in jo pograbil. Marsikdo na nje-
govem mestu bi ravnal enako. Pohlep je pri-
sotenvvseh. Mermal je na precej bolj nepo-
Sten nadin izrinil male delni¢arje in s tem
oskodoval druzbeno premozenje. Hkrati
mu je pomagal Lahovnik z zelo sporno ana-
lizo, ¢e$ da nibilo v prevzemnem postopku
ni¢ narobe.

Kako pa, da se tajkuni niso lotili tudi privati-
zacije bank?

» Pri nas nikoli ni bilo dovolj domacega
kapitala za privatizacijo bank. Kdo pa bi
lahko bil lastnik bank, ¢e jim ni uspelo
privatizirati niti tistih nekaj podjetij?!
Banke so prevelik zalogaj. V banénistvu
so potrebni potrpljenje in dolga leta, da
ustvari$ zaupanje med varcevalci. Tajku-
nom pa manjka potrpezljivosti. Zasluziti
zelijo takoj. Za privatizacijo bank potre-
bujes velik kapital, ki ga v tako majhnih

drzavah ni. Ve¢ina vzhodnoevropskih
drzav lastnih bank nima ve¢, prodale so jih
tujcem. Prinas imamo napacno percepcijo,
da bodo tujci podjetja ali banke pokupili z
namenom, dajih unicijo. Zakaj bi kdo kupil
NLB samo zato, da bi jo uni¢il? Nilogike.
Zanima ga dobicek. Ban¢ni$tvo je tek na
dolge proge.

Druge evropske drZave so reSevanju bank na-
menile bistveno vedji delez BDP-ja kot Sloveni-
ja, tako da smo jo vsaj doslej odnesli $e razme-
roma poceni ...

» Ko druge drzave nacionalizirajo banke,
to storijo zacasno in vloZeni denar prej ali
slej dobijo nazaj. Pri nas ni tako. Drzava je
Se vedno vecinska lastnica NLB in ni¢ ne
kaze, da se boizlastnistva umaknila, luknjo
v banki pa bo pokrpala z javnim denarjem.
Sustersi¢ zaman upa, da bo nasel zaseb-
nega investitorja za to zombi banko.
Tragi¢no je, da ugledu Slovenije najbolj $kodu-
je vlada sama, ker ne zna brzdati jezika. Tipi-
cen primer je JanSeva izjava, s katero je spro-
Zil Spekulacije o mednarodni pomoéi, kar je
dvignilo pribitek na nase drzavne obveznice. Bi
si Jan$a zaradi te izjave, s katero je neposre-
dno Skodil drzavi, zasluzil interpelacijo?

» Janda je to izjavo naknadno relativizi-
ral, pa tudi Suster$i¢ ga je popravil, ¢es da
je slo za nespretno komunikacijo. Jasno je,
da politiki taksnih izjav ne smejo dajati, saj
z njimi destabilizirajo gospodarstvo. To je
namrec¢ tako, kot ¢e bi direktor Krke izja-
vil, da podjetje na dolgi rok nima perspck-
tive. Ce bi to storil, bi delnice Krke nemu-
doma padle. Je pa po drugi strani res, da
se nam lahko zgodi grski scenarij in bomo
dejansko prisiljeni zaprositi za mednaro-
dno pomog¢, ¢e ne bomo resili bank in obrz-
dali pla¢ vjavnem sektorju.

Ekonomista Tineta Stanovnika moti, da mini-
ster Suitersic zagovarja ekonomiko ponudbe,
ki je danes zastarela. Gre za doktrino, ki pravi,
da je z znizevanjem davkov mogoce spodbuditi
gospodarsko aktivnost in s tem rast.

» V ZDA dejansko izvajajo ekonomiko
ponudbe, ker verjamejo, da ta avtomati¢no
vodi k visji gospodarski rasti. Vendar je
sedanja kriza pokazala, da znizevanje davc-
nih bremen nujno ne vodi k vi§ji rasti. Ce
je namre¢ zasebni sektor preve¢ zadolzen,
ne more vlagati v povecanjc zmogljivosti,
zato ni uc¢inka na agregatno povpraseva-
nje, s tem pa tudi ne na gospodarsko rast.
V Sloveniji je situacija nekoliko drugac¢na.
Pri nas so davki glede na ZDA razmeroma
visoki in dejansko dusijo gospodarstvo.
Vendar pa samo z znizevanjem davkov ne
bo mogoce spodbuditi gospodarske rasti,
kajti treba se je zavedati, da je to drobiz. Ce
se stopnja davka od dobicka podjetij zniza
s sedanjih 20 na 15 odstotkov, u¢inka ne
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bo, ker podjetja v krizi tako ali tako nimajo
dobickov, pa tudi sicer lahko prikazejo
toliko dobicka, kot ga zelijo. Tudi davéno
stimuliranje izdatkov za raziskave in razvoj
v Casu krize ne more imeti ve¢jih u¢inkov.
Potrebna je kombinacija administrativnih
razbremenitev in davénih olaj$av, drzava
pa mora z investicijami spodbuditi gospo-
darsko aktivnost.

Da se torej zadolZuje.

» Ni druge. Ce so vsa podjetja preved
zadolzena in si vlaganj ne morejo privo-
§¢iti, je jasno, da sama ne morejo spodbu-
diti gospodarske rasti. Torej mora zaca-
sno vsko¢iti drzava. Ce se drzava ne bo
zadolZila za to, da se dvigne gospodarska
rast, tega ne bo naredil nih¢e drug. Boni-
teto smo ze izgubili s tem, ko smo se v
¢asu Pahorjeve vlade zadolZili za poveda-
nje pla¢ vjavnem sektorju in da smo finan-
cirali depozite, ki jih ima drzava v bankah.
Ampak s tem nismo dvignili gospodarske
rasti niti nismo resili bank. Namesto da bi
dve milijardi vlozili v posodobitev Zelezni-
$ke infrastrukture ali v nove $ole, s ¢imer
bi povecali agregatno povprasevanje, smo
jih pozrli v obliki vi$jih plac¢. Drzava se v
krizi lahko zadolZuje, a pomembno je, da
ta denar pametno porabi. Kriterij o najve¢
60-odstotnem delezu javnega dolga v BDP-
-ju je administrativna meja in je na dolgi
rok irelevantna. V ¢asu krize lahko javni
dolg zelo povecas, nato pa ga v dobrih ¢asih
z vi$jo gospodarsko rastjo zmanjsas. Tako
pocne vedina razvitih drzav.

Tu tréiva ob fiskalno pravilo glede maksimal-
nega zadolZevanja drzave. Je zapis fiskalnega
pravila v ustavo res tako nujen, da ga je smi-
selno pogojevati z obstankom vlade?

» Fiskalno praviloje nujno, ni pa nujno, da
se zapi$e v ustavo. Dovolj je, da se zapise v
zakon, kot imajo to urejeno na Svedskem.
StraSenje s padcem vlade je le politi¢na
retorika za lazjo dosego cilja.

Ekonomist Joze Mencinger pravi, da je zapis
fiskalnega pravila v ustavo gospodarsko $ko-
dljiv, ker fiskalni politiki onemogoca fleksibil-

nost. L
» Nires. Poglejte Svedsko. V novejsi zgo-

dovini je imela dve veliki krizi; prvo konec
70. let, ko se jim je javni dolg naenkrat

povedal za 30 odstotkov BDP-ja, drugo pa
v zacetku 9o. let. Ker so ugotovili, da so
politiki neodgovorni, so jih omejili s fiskal-
nim pravilom, ki pa je tak$no, da $e vedno
omogoca fleksibilnost. Pravilo doloca, da
mora fiskalni saldo skozi ves gospodarski
cikel v povprecju znasati odstotek BDP-ja.
Ce torej cikel za¢nes s padcem gospodar-
ske aktivnosti, ko imas$ stroske s subven-
cijami podjetjem in nadomestili za brez-
poselnost, se ti primanjkljaj poveca na
recimo pet ali §est odstotkov BDP-ja; ko
pa gospodarstvo zazenes in iz krize izsto-
piS, moras doscéi tak$ne presezke, da na
koncu fiskalni saldo v povpredju znasa
odstotek BDP-ja. Pregledal sem dva gospo-
darska cikla Svedske in izkazalo se je, da
se fiskalnega pravila zares drzijo. Sicer pa
imajo Svedi predpisano e eno zelo zani-
mivo pravilo, namre¢ da aktualna vliada ne
sme spreminjati proracunskih ciljev priho-
dnja tri leta. Se pravi, da ne more spreme-
niti prora¢unskih ciljev, ki jih je dolo¢ila
prejs$nja vlada, razen v izrednih razmerah.
Poleg tega imajo fiskalni svet, ki vsako leto
ocenjuje, ali so javne finance na dolgi rok
vzdrzne in skladne s prorac¢unskimi cilji.
Na zacetku te krize je fiskalni svet $vedski
vladi predlagal, naj poveéajavne izdatke, da
bi §li laZje skozi krizo. Skratka, tudi fiskalni
svet je razumen, kar je logi¢no, saj ga sesta-
vljajo akademiki in bivsi finanéni ministri,
ki se na stvari spoznajo.

Pri nas pa vlada nasvete fiskalnega sveta
ignorira...

» Prinas je bil fiskalni svet ze od zacetka
zastavljen narobe. Ker je bil politi¢no
zasnovan, nikoli ni imel tak$ne funkcije kot
na Svedskem. Ko njihov fiskalni svet objavi
svoje porocilo, je to velika zadeva. Pred-
stavljeno je v parlamentu. O njem poro-
¢ajo kljuéni Svedski mediji. Ker je $vedski
fiskalni svet v svojem mnenju avtonomen
in si upa tudi ostro kritizirati ministrstvo
za finance, ima kredibilnost. V Sloveniji pa
politiki nobeni instituciji ne dovolijo, da bi
delala neodvisno. Edina institucija, ki je pri
nas neodvisna, je centralna banka. V vsch
preostalih so kadri politiéno nastavljeni in
se tako tudi obnagajo. x
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Samo z zniZevanjem davkov ne bo mogoce
spodbuditi gospodarske rasti, kajti treba
se je zavedati, da je to drobiz.
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V Sloveniji pa politiki nobeni instituciji ne dovolijo,
dabi delala neodvisno. Edina institucija, ki je pri nas
neodvisna, je centralna banka. Vvseh preostalih so
kadri politicno nastavljeni in se tako tudi obnasajo.

Ko pride na oblast desnica na ¢elu z Janso, skusa popraviti
pretekle krivice tako na politicnem kot gospodarskem
podrocju. Skusa priti do kapitala, za katerega naj bi bila
prikrajSana. Ne zanimata je razvoj Slovenije in blaginja
prebivalstva, ampak predvsem interesi njenih lastnih ljudi.

Vse drzave, ne samo ZDA, morajo mo¢no
povecati javne investicije. Potrebujemo
tak New Deal kot v 30. letih.



