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Lastniki v prodajni postopek za Cimos

Vesna Vukovié
Suzana Rankov

Ljubljana — V prihodnjih tednih bo ste-
kel prodajni postopek za koprski Ci-
mos. Dokapitalizacijo Cimosa, ki jo za-
dnje mesece nadrtuje uprava druzbe,
nameravajo namre¢ lastniki izkoristiti
za izstop iz lastni$tva. Po nasih infor-
macijah so interes, da bi pristopili k
prodajnemu postopku, izkazali lastni-
ki, ki imajo okoli 80 odstotkov delnic,
med njimi tudi tisti, ki so pri dosedanjih
lastmiskih vpraSanjih veljali za zavezni-
ke uprave na Celu s Francem KraSov-
cem. Uprava se z ING, ki ga je najela za
finan¢nega svetovalca za dokapitaliza-
cijo, tako Ze dogovarja o aneksu k po-
godbi, s katerim bo preveril interes za
prevzem Cimosa.

Vodstvo Cimosa je sprva nacrtovalo
zgolj dokapitalizacijo v visini med 60 in
100 milijoni evrov, skatero bise podjetje
kapitalsko okrepilo in razdolZilo. Ker se
je zavedalo, da obstojeti delnicarji niso
pripravijeni zagotoviti sveZih sredstey,
je tako Ze pred asom najelo ING, da bi
na trgu preveril interes vlagateljev za
vstop v lastmistvo Cimosa prek dokapi-
talizacije. Po neuradnih informacijah
naj bi bilo s tem seznanjenih le nekaj
delnifarjev, omenja se Banko Koper,
drugi pa so za pogodbo z ING izvedeli
naknadno.

Ceprav je KraSovec junija napovedo-

val, dabodo delni¢arjiZe na avgustovski
skups¢ini odlocali o dokapitalizaciji, do
katere naj bi priSlo med decembrom in
marcem prihodnje leto, se to nizgodilo.
Zapletlo se je namre¢ pri lastnikih, ki so
odloceni, dabodo z dokapitalizacijo so-
glasali zgolj pod pogojem, da ne obsta-
nejo vlastniski strukturi. Pripravijeni so
pristati tudi na prodajno opcijo, prek
katere bi lahko od novega lastnika zah-
tevali, da v prihodnjih letih pod vnaprej
znanimi pogoji odkupi njihove deleZe.
Po trditvah nasih virov vodstvo Ci-
mosa $evedno ni navdu$eno nad tem,
da bi pri8lo do vetjih lastniskih spre-
memb, zlasti ne do prodaje strateske-
mu lastniku. Zeli si namre¢ ohraniti
sedanjo razprieno lastnisko strukturo,
toda finan¢na slika podjetja zahteva
dokapitalizacijo, zato je moralo popus-
titi. Lastniki so minuli teden tako dobili
v podpis namero za skupno prodajo
podjetja, ki pa zanje $e ne pomeni ob-
veznosti sklenitve kakr§nega koli dogo-
vora, saj bodo prodajni sporazum pod-
pisali naknadno. Prodajni postopek bo
skupaj z ING $e naprej vodila uprava.
Interesa med tujimi vlagatelji, tako

‘strateskimi kot finan&nimi investitorji,

naj bi bilo za Cimos, ki dobavlja svoje
izdelke najve¢jim avtomobilskih proiz-
vajalcem, precej. Pri tekoCem poslova-
njunamre¢ podjetje beleZi boljse rezul-
tate od konkurence. Za vsakih sto evrov
prihodkov od prodaje Skupina Cimos
ustvari nekaj vec kot 17 evrovdobitkaiz

poslovanja pred amortizacijo (EBIT-
DA). EBITDA marza Skupine Cimos je
tako pri 17,4 odstotka nekaj odstotkov
viSjakotvpanogi. Skupina Cimosjelani
ob 420 milijonov evrov prihodkov us-
tvarila 73 milijonov evrov EBITDA, ven-
dar je ¢isti dobicek zaradi visoke amor-
tizacije in stroskov za placilo obresti
zna3al le dobre &tiri milijone evrov.
Najvecje breme Skupine Cimos je vi-
soka zadolZenost, saj so imeli konec
lanskega decembra 133 milijonov evrov
kapitala in kar okoli 370 milijonov evrov
ban¢nih posojil. Skupina Cimos je ime-
la konec lanskega decembra za 440 mi-
lijonov evrov finanénih obveznosti ozi-
roma skoraj natanko toliko kot leto prej,
medtemko sofinan¢ne obveznosti ma-
ti€ne druZbe Cimos znasale nekaj manj
kot 260 milijonov evrov. Skupina Cimos
sicer poleg matine druZbe viljutuje
kar 29 druzb v devetih drzavah.
Avgusta je Cimosu zapadlo tudi za 20
milijonov evrovobveznic, ki sojih delno
refinancirali z izdajo novih obveznic v
viSini 7,1 milijona evrov z dospetjem
avgusta 2014. Najvecji del obveznic je
kupil Litostroj Power (h€erinska druzba
Cimosa), med vecjimi kupci pa so bile
e Adriatic Slovenica, Banka Celje in
Nova Ljubljanska banka, medtem ko so
bili med imetniki starih obveznic tudi
Skupina NKBM, Zavarovalnica Trigla
in Kapitalska druZba. :
vesna.vukovic@dnewnik.si
suzana.rankov@dnevnik si
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Predsednika
uprave Cimosa
Franca
Krasovca je
potreba po
povedaniju
kapitala prisilila,
da je pristal na
prodajni
postopek za
vedinski deleZ
Cimosa.



