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INTERVJU Marko Mrzel, ¢lan uprave za podrocje financ in ekonomike, Gorenje

Kaj izdajatelji pricakujejo
od kapitalskega trga

Gorenje je najvedji slovenski
izvoznik. Ze vec kot 60 let so
prisotni na najzahtevnejsih
trgih Zahodne Evrope, kjer
je njihova blagovna znamka
prepoznana kot sinonim za
kakovostne, odli¢no obli-
kovane izdelke. V zadnjem
¢asu smo lahko veliko sligali
tudi o njihovih nacrtih, da
internacionalizacijo poslo-
vanja dodatno razsirijo tudi
na podrocje kotacije delnic
in jih uvrstijo na katero od
tujih borz. 0 njihovih naértih
in merilih izbiranja borz smo
se pogovarjali z Markom
Mrzelom, élanom uprave za
podroéje financ in ekonomike
v Gorenju.

M Kaj menite orazmerah na
ljubljanskiborziz vidika va-
Sega podjetja? Ali slovenski
trg izpolnjuje zahteve /potre-
be vasega podjetja glede ka-
pitalskega trga?

Gorenje je globalno podjetje
in ljubljanska borza je mesto
kotacije nasih delnic. Zdise, da
je zanase ambicije vcasih na
slovenskem kapitalskem trgu
premalo razumevanja in pod-
porein dajezato nasa delnica
manj likvidna, kot bi si zeleli.
Seveda pa je likvidnost tudi
posledica izbraneganacinane
¢isto dokonéane privatizacije
pa tudi splosne razvitosti fi-
nancne infrastrukture v Slo-
veniji. Naga ambicija je postati
podjetje, kateregadelnicebodo

vlagatelji imeli radi, ne samo

zaradi donosnosti, temvec tudi
zaradiustrezne likvidnostiin
cenovne ugodnosti transakeij
Z njimi.

B V preteklosti se je vase
podjetje veckrat obrnilo po
sveza sredstva tudi na kapi-
talski trg. Kako ocenjujete
te izkusnje?

Vse izkusnje so vedno dobre.
Izpeljali smo dve uspesni jav-
ni prodaji novih delnic vletih

2007 in 2010. Leta 2010 pa
ena dokapitalizacija ni dobila
podpore lastnikov. Odlo¢anje o
novi leto$nji dokapitalizaciji, ki
bipodprlanase globalne ambi-
cije, smo za zdaj prelozili.

M Kako pridobivate nove
vlagatelje (posebno tuje)?

V Gorenju ne diskriminiramo
med domacimi in tujimi vla-
gatelji. Niti med majhnimiin
velikimi ne. Za vse se trudimo
bitinajbolj$e mogoce podjetje.
Med nasimi najvedjimi stoti-
mi delnicarji je ze zdaj veliko
globalnih institucionalnih
vlagateljev. Z njimi in z vse-
mi drugimi delnicarji redno
komuniciramo, jih obve$¢amo
o dogajanju v naSem podje-
tju, udelezujemo se razlicnih
predstavitevza investitorjein
podobno. Komunikacija s se-
danjimi in morebitnidelnicar-
jijezanasizjemnopomembna
in dragocena, saj nam podaja
povratno informacijo, ki nam

omogoca $e boljSe vodenje
podjetja.

H Kaj bise povaSem mnenju
moralo spremeniti,dabina
borzi lahko dosegli boljso
likvidnost in zbrali kapital
tudi na slovenskem primar-
nem trgu?

Receptje preprostin enak za
vsa podjetja. Povecatije treba
delez »prostih delnic« (delnic
v prostem obtoku op. a.), to
je delez delnic, ki ni v rokah
dolgoroc¢nih delnicarjev s prek
5-odstotnim lastniskim dele-
Zem. Hkrati je treba skrbeti,
da bomo z odli¢nostjo svojih
proizvodov in storitev dosegali
nadpovprecne donose,kibodo
nase delnice naredili pri vla-
gateljih Se bolj zazelene. Gle-
de povecevanjadeleza prostih
razpolozljivih delnic vpodjetju
proucujemo razlicne strateske
opcije. Odliénost proizvodov
in storitev ter usmerjenost v
doseganje nadpovprec¢nih do-
nosov pa je tako ali tako nasa
vsakodnevna misija.

B V zadnjem letu precej go-
vorijo o potencialnih kotaci-
jah delnic razliénih sloven-
skih podjetij na tujih borzah
(tudi vasega). Zakaj se odlo-
cate za kotacijo na tujih
borzah?

Kot sem Ze omenil, menimo,
damoramo kot globalno pro-
izvodno in prodajno podjetje

nastopati tudi na globalnih
kapitalskih in finanénih trgih.

Hkrati s tem Zelimo nasim vla-
gateljem ponuditi tudiborzno
okolje, kjer bodo ¢im ceneje
in s ¢im manj$im cenovnim
vplivom lahko kupovali in
prodajali nase delnice.

H Na podlagi katerih meril
izbirate, nakatero borzobo-
ste uvrstili svoje delnice?
Za nas je pomembno, da na
teh borzah trguje veliko nasih
morebitnih vlagateljev. Ver-
jetno bo za nas laze, ¢e nas v
okolju morebitne nove borze
Ze poznajo. Proucujemo tudi
moznost, da bi s kotacijo na
borzi povecali prepoznavnost
na$ih izdelkov na dolo¢enem
trgu. Prav tako je za nas iz-
jemno pomembno tudi, da
morebitna kotacija delnic
na drugi borzi v nicemer ne
poslabsa trgovalnih moznosti
za naSe delnicéarje.

M Kaj menite o predlogu
borze, da bi se z vasimi del-
nicami trgovalo tudi na du-
najski borzi in da bi ¢lani
ljubljanske borze tam tudi
trgovali?

Uvrstitevnasih delnicna dunaj-
skoborzoje enaizmed mogocih
dodatnih kotacij za nase delni-
ce. Proucujemo tudi drugabor-
zna trgovalnamesta. Dokonéne
odlocitve $e nismo sprejeli. Ne
izklju¢ujemo moznosti, niti
skoraj socasne uvrstitve nasih
delnic na veé razli¢nih borz. e
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» Tako pravi Marke Mrzel lan uprave za
podrocje financ in ekonomike v Gorenju.




