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Jani Sorsak za slovo razorozil
gorenjsko gospodarsko navezo

Vesna Vukovié
Suzana Rankov

Ljubljana - Direktor urada za varstvo
konkurence Jani Sor$ak je tik pred
svojim odhodom udaril v osréje go-
renjske gospodarske naveze. Sava je
tako vceraj ostala brez glasovalnih
pravic v Gorenjski banki, enako pa se
Savi in Gorenjski banki obeta tudi v
lastni§tvu Abanke Vipe. Urad za var-
stvo konkurence je po nasih zaneslji-
vih informacijah uvedel postopek
proti Savi, ker ni priglasila koncentra-
cije vGorenjski banki. Urad na podlagi
pridobljenih podatkov namre¢ zatrju-
je, da je Sava kot 49,8-odstotna lastni-
ca izvr$evala koncentracijo v Gorenj-
ski banki, teprav ni nikoli priglasila
koncentracije in objavila ponudbe za
prevzem, na kar smo mediji opozarjali
vrsto let.

Sava brez soglasja urada za varstvo
konkurence tako ne more vec prosto
razpolagati z delnicami Gorenjske
banke, soglasje pabo potrebovala tudi
za uresnicevanje glasovalnih pravic na
skups¢ini banke. To se lahko spreme-
ni, ¢e bo Sava bodisi objavila prev-
zemno ponudbo bodisi zmanj$ala
svoj deleZ pod 25 odstotkov. Globa za
nepriglasitev koncentracije znasa do
deset odstotkov letnih prihodkov.

Konéno pa bo morala ukrepati tudi
Agencija za trg vrednostnih papirjev
(ATVP) z Damjanom Zugljem na Celu,
ki naj bi po lastnih zagotovilih medi-
jem Ze leto dni preverjala sume krsitve
prevzemne zakonodaje v gorenjski
gospodarski navezi. Glede na to, da
Sor$akov urad trdi, da sta Sava in Go-

renjska banka povezani osebi, bo AT-
VP zdaj le prisiljena ukzepati in po
zakonu o prevzemih Savi in Gorenjski
banki zamrzniti glasovalne pravice v
Abanki Vipi, in sicer do objave prevze-
ma ali zniZanja deleZa pod 25 odstot-
kov. Trenutno imata Sava in Gorenjska
banka (ob upostevanju opcijskih po-
godb) 38 odstotkov delnic Abanke.
Znano je, da je ATVP pred dnevi glaso-
valne pravice Ze zamrznila drzavnim
lastnikom Abanke, tako da bodo imeli
glasovalne pravice le $e manjdinski
delnicarji.

Prelomna za postopek UVK je bila
prav obramba drzavnih lastnikov
Abanke vpostopku odvzema glasoval-
nih pravic, ki ga je proti njim zaradi
domnevne krsitve prevzemne zako-
nodaje sproZil ATVP . Zuglju so na-
mre¢ predloZili dokaze, da naj bi prev-
zemno zakonodajo dejansko krsil
nasprotni blok lastnikov, vendar jih ta
ni uposteval. Tako so opozorili, da
Sava in Gorenjska banka po njihovern
tvorita koncern po zakonu o gospo-

darskih druZbah, v katerem je Sava
obvladujota dru?ba in Gorenjska
banka odvisna druzba. Na podlagi za-
pisnikov skupstin Gorenjske banke
od leta 2007 dalje so dokazovali, da
Sava obvladuje Gorenjsko banko. Sava
je tako imela vsako leto ve€ kot 50
odstotkov glasovalnih pravic na skup-
§¢inah, Ceprav njen deleZ znasa 49,8
odstotka delnic (pridobila jih je pred
uveljavitvijo nove prevzemne zakono-
daje, zato ni nikoli objavila prevzema).
Sava dejansko s svojimi glasovalnimi
pravicami obvladuje odloc¢anje na
skupséinah Gorenjske banke, na po-
dlagi kapitalske udelezbe paima odlo-

¢ilen vpliv na njeno poslovno politi-
ko.

Kot dodaten dokaz so drzavni las-
tniki Abanke Vipe navajali, da nobena
odloc¢itevna skup3cini Gorenjske ban-
ke ne bi bila sprejeta brez volje in
soglasja Save, kar ocitno kaze, da Sava
dejansko izvaja obvladujo¢ vpliv. Za
primer so navedli imenovanje novega
nadzornega sveta Gorenjske banke le-
ta 2008. Na obvladovanje kaZe tudi
dejstvo, daje Miha Resman, kijevSavi
vodja finan¢nih nalozb v strateSkih
financah in ¢lan strokovne ekipe za
prevzem in zdruZevanje, vnadzornem
svetu Save in Gorenjske banke, s Cimer
so Savi neposredno omogocCena
uveljavljanje politike upravljanja in
nadzor nad poslovanjem uprave Go-
renjske banke.

Nadalje so opozorili, da je skupsci-
na Gorenjske banke lani sprejela sklep
o pridobivanju do deset odstotkovlas-
tnih delnic. Vendar je analiza nakupa
lastnih delnic pokazala, da je kupila
izklju¢no toliko lastnih delnic, da ni
povzrocila nominalno vecinskega de-
leZa Save v Gorenjski banki, kar bi bil
dokaz o koncernski povezanosti obeh
druzb.

Drzavni lastniki Abanke opozarjajo
tudi na spornost novembra podpisa-
ne pogodbe o skupni prodaji Abanke,
ki bi lahko predstavljala_tudi kisitev
prevzemne zakonodaje. Ceprav se po
pogodbi niso izrecno zavezali k skup-
nemu upravljanju Abanke, pa je iz
vsebine prodajne pogodbe razvidno,
da podpisniki ne morejo ve¢ prosto
razpolagati s svojim delezem.
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Jani Sorsak (levo) je tik pred svojim odhodom iz urada za varstvo konkurence in pred odhodom Janeza Bohorica {desno)
iz vrha Save sprozil postopke, ki jih je javnost pricakovala vrsto let. Ocenil je namre¢, da sta Sava in Gorenjska banka
povezani osebi, Savi pa do nadaljnjega zamrznil glasovalne pravice v Gorenjski banki. Podoben ukrep Savo in Gorenjsko
banko zdaj ¢aka 3e v Abanki Vipi.



