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Drzavi grozi odvzem |

glasovalnih pravic

tudi v Krki, krivec spet Luka Koper

Vesna Vukovié

Ljubljana — DrZavni lastniki so se spet
znasli v postopku Agencije za trg
vrednostnih papirjev_ (ATVP) pod
vodstvom Damjana Zuglja. Tokrat
zaradi suma kr$itve prevzemne zako-
nodaje v Krki, krivec za uvedbo pos-
topka pa je tudi tokrat Luka Koper,
zaradi katere so drZavni lastniki brez
glasovalnih pravic ostali Ze v Abanki
Vipi. Kapitalska druZba, Slovenska
od8kodninska druzba (Sod), Zavaro-
valnica Triglav in Luka Koper, proti
katerim je agencija uvedla postopek,
imajo trenutno skupaj 27,2-odstotni
delez Krke. Mimogrede, samo naloz-
ba v Krko predstavlja kar tretjino
vrednosti celotnega portfelja Soda.
Luka Koper je, kot je znano Ze iz
primera Abanke, dala svoja sredstva
v upravljanje ve¢ zunanjim upra-
vljalcem, ki so z njimi upravljali po
lastni presoji. Tako so med drugim
opravili tudi ve¢ nakupov in prodaj
delnic Krke. NaSe analize kazejo, da
so samo od novembra leta 2009 do
decembra lani opravili osem tran-
sakcij, vendar pa je $lo za zanemarlj-
ive nakupe oziroma prodaje delnic.
Delez Luke Koper v Kiki se je v
omenjenem obdobju spreminjal v
razponu med 1,2250 in 1,2280-od-
stotka, torej za najvel tri tisocinke
odstotka. To posledi¢no pomeni, da
se je deleZ drzavnega bloka lastnikov
v spornem obdobju ves Cas gibal v
razponu med 27 in 28 odstotki. 1z
tega bi bilo mogoce sklepati, da ni §lo
za utrjevanje nadzora drZzavnega blo-
ka lastnikov, poleg tega se ni povele-
val njihov deleZ glasovalnih pravic na
Skodo drugih delnicarjev. Kljub temu

je ATVP ocitno ocenila, da so drzavni
lastniki zakon o prevzemih krsili.
Omenjeni lastniki, ki delujejo uskla-
jeno, so sicer ze pred uveljavitvijo
nove prevzemne zakonodaje v letu
2006 presegali prevzemni prag 25
odstotkov, toda zakon o prevzemih je
dolotil izjemo, da jim ni treba objavi-
ti prevzemne ponudbe, Ce svojega
deleza glasovalnih pravic v prihod-
nosti ne bodo povecevali.

Ce bo sledila svoji odlo¢bi, ki jo je
izdala v primeru Abanke, bo ATVP
tudi v tem primeru najverjetneje
drzavnemu bloku lastnikov zamrzni-
la glasovalne pravice. Glede ne to, da
ni pri¢akovati, da bi drzavni lastniki

Drzavni blok
lastnikov je do
zdaj
prepreCeval, da
bi Krka pod
vodstvom JozZeta
Colariéa (na
sliki) postala
tarca
sovraznega
prevzema, zdaj
mu grozi, da bo
tudi v druzbi z
najvedjo trzno
kapitalizacijo
ostal brez
glasovalnih
pravic.

objavili prevzemno ponudbo, je pri-
cakovati, da bo drzava svoj delez
zniZala pod 25-odstotni prevzemni
prag, torej da bo odsvojila spornih
nekaj ve¢ kot dva odstotka delnic in s
tem odpravila »napako«. Do tedaj pa
je pricakovati, da bo z vsemi pravni-
mi sredstvi posku3ala dokazati, da
ATVP napacno tolmaci prevzemni
zakon. Ze danes naj bi namre¢ sku-
paj sedli drzavni lastniki, ki so brez
glasovalnih pravic ostali v Abanki
Vipi in se dogovorili,-da bodo odlog-
bo ATVP izpodbijali na vrhovnem
sodiscu. Podobno je pricakovati tudi
v primeru obrambe svojega deleza v
Krki.
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