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AUKN bo morala nositi svoj del

odgovornosti za drazja posojila pri NKBM

Vesna Vukovié
Suzana Rankov

Ljubljana — Predsednik vlade Borut
Pahor je e po Cetrtkovi seji vlade pou-
darjal, da mora Agencija za upravljanje
kapitalskih nalozb drzave (AUKN) kot
neodvisni in samostojni organ prevzeti
odgovornost za svoje odlocitve. Vieraj
se je izvedelo, da je mednarodna bo-
nitetna agencija Fitch v Cetrtek zniZala
bonitetno oceno NKBM zaradi vine-
Savanja AUKN vnjeno dokapitalizacijo,
kar bo imelo Skodljive posledice na po-
slovanje mariborske banke in posle-
di¢no lastnike. Toda premier Pahor, kot
so nam povedali v njegovem kabinetu,
$e vedno ne namerava ukrepati in ugo-
tavljati odgovornosti agencije. Odgo-
vornost za morebitno oceno dela agen-
cije prelaga na parlament, éeprav po
zakonu drzavnemu zboru vlada pre-
dlagaimenovanije in razre$evanje upra-
ve in sveta AUKN.

Kot je znano, je AUKN na ¢elu z
Dagmar Komar najprej Zelela ustaviti
dokapitalizacijo NKBM, ker v prora-
¢unu ni bilo zagotovljenih sredstev za-
njo. Nato pa je tik pred zakljutkom
dokapitalizacije prisilila tri drZavna
podjetja — Posto Slovenije, Elektro Slo-
venije in Gen energijo — v nakup delnic
NKBM, pri tem pa so na agenciji tudi
javno dvomili v poslovanje banke. V
drzavni proracun se bo zaradi odlo¢itve
AUKN letos steklo 48 milijonov evrov
manj, tolikéen je namre¢ oportunitetni
strodek te operacije, saj je AUKN Ze
zagotovila, da od teh treh podjetijne bo
terjala izplacila dividend.

Fitch pa je v cetrtek ravno zaradi
spornega vimesSavanja AUKN v doka-
pitalizacijo banki zniZal obstojeco bo-
nitetno oceno dolgoro¢nega tveganja z
A- na BBB+. Ocena F2 za kratkorocno
tveganje ostaja nespremenjena, ocena
prihodnjih izgledov pa stabilna. »Zni-

Zanje verjetnosti pravocasne podpore
banki« je bil klju¢ni, a ne edini razlog za
zniZanje bonitetne ocene, je razvidno iz
bonitetnega porocila. Poleg tveganja,
da NKBM v prihodnosti ne utegne do-
biti pravocasne podpore vlade, so v Fit-

ch izpostavili »nasprotujoce izjave vla-
de med samo dokapitalizacijo ter po-
manjkanje jasne strategije glede las-
tniStva banke«. Iz pojasnil Fitcha je raz-
vidno, da bi bilo za njih bolj spreje-
mljivo, Ce bi namesto drzavnih podjetij
pri dokapitalizaciji NKBM sodelovala
neposredno drZava.

Posledice poslabsane bonitetne oce-
ne utegnejo NKBM in posledicno njene
stranke ter delniCarji obcutiti Ze jeseni,
ko naj bi v banki izdali za pol milijarde
evrov obveznic. S to izdajo nameravajo
v NKBM nadomestiti za okoli 550 mi-
lijonov evrov posojil, ki jim zapadejo v
letoSnjem letu. Po napovedih financnih
analitikov je pricakovati, da se bo
obrestna mera obveznic zviala za do
0,1 odstote tocke, medtem ko bi se za
hibridne instrumente lahko zvisala ce-
lo do 0,5 odstotne totke. Prav tako je
pricakovati negativen odziv kapitalskih
trgov na kotacijo delnice NKBM na lju-
bljanski in var§avski borzi.

Ceprav premier poudarja, da mora
agencija za svoje odlo¢itve sprejemati
odgovornost, o¢itno tudi pri fiasky, ki
ga je zaradi nje doZivela NKBM v me-
dnarodni finan¢ni javnosti, ni prica-
kovati priznanje in ugotavljanje odgo-
vornosti. Ministrstvo za finance oziro-
ma njen minister France KriZani¢ se je
vCeraj izognil komentiranju aktivnosti
in odlocitev AUKN, »saj gre za neod-
visno in samostojno agencijo«. Tako ni
odgovoril na vprasanje, ali bo proti
AUKN predlagal kaksne ukrepe. Na
ugotovitve Fitcha, ki je zaznal naspro-
tujoce izjave v Casu dokapitalizacije in
pomanjkanje jasne lastniske strategije
banke v prihodnje, pa minister Krizanic
odgovarja, da so pripravili strategijo fi-

nancnega sistema, ki napoveduje mo-
dernizacijo lastmiske strukture finan-
¢nih ustanov, ki so vlasti drzave. NKBM
ima po KriZanicevi oceni moZnost, da
se pritoZi na bonitetno oceno in ée bi
se, bi morala bonitetna hi$a »tem no-
vim dejstvom (torej, da so pripravili
strategijo, op. p.) in okoli§¢inam ptis-
luhniti ter jih upoStevatic.

»Vi¢ lahko hodi po vodo toliko ¢asa,
dokler se ne razbije,« pa je bil kratek
razvojni minister Mitja Gaspari, ki Ze
po dokapitalizaciji NKBM povedal, da
nacelno nasprotuje udelezbi nefinan-
¢nih druzb pri financiranju finanénih
podjetij.

Ministrica za gospodarstvo Darja
Radi¢ je Ze v Cetrtek povedala, da je
sproZila ustrezne postopke in ratunsko
sodiSce zaprosila, naj preveri pravilnost
izvedbe postopka v primeru prisilje-
vanja podjetij, da so kupovale delnice
NKBM. Po njenem mnenju AUKN ne
ravna v skladu s svojim kodeksom in
hodi »po robu ali vEasih kar malo ¢ez
zakona o gospodarskih druzbah, kar
zadeva pristojnosti« ter omejuje pris-
tojnosti nadzornih svetovin se spuscav
dnevno odlo¢anje posameznih podje-
tij.
Na Kapitalski druzbi, ki je druga naj-
vecjalastnica NKBM, so poudarili, da je
zniZanje bonitetne ocene posledica
dogodkov ob dokapitalizaciji in nego-
tovosti glede lastnistva drZave v priho-
dnje. »Negativen vpliv na zadolzevanje
banke na mednarodnih trgih pa se bo
verjetno nadaljeval,« so dodali.

AUKN in predsednica njenega sveta
AUKN Alja Markovi¢ Cas kljub vsemu
oCitno ne sprejemajo odgovornosti za
zniZanje bonitetne ocene, saj nasa
vpraSanja v zvezi s tem niso Zeleli ko-
mentirati.
vesha.vukovic@dneviik.si
suzana.rankov@dnevnik si
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Vodstvo agencije brez neposredne
odskodninske odgovornosti

Uprava in svet agencile nista neposredno oddkodninsko odgovorna po
zakonu o gospodarskih druzbah, tako kot so vodsiva gospodarskih druzb, v
upravijanje katerih posega agencija. Clani uprave AUKN imajo namre¢
status javnih usluzbencev, zato je edina sankcija razresitev, za katero je
potrebna vecina poslanskih glasov.

Na AUKN so nam pred ¢asom zatrdili, da zanje kot za javne usluzbence
velja odgovornost po doloCilu zakona o javnih usluzbencih. Ta dologa, da je
javni usluzbenec odskodninsko odgovoren za skodo, ki jo protipravno
povzroti delodajalcu pri delu ali v zvezi z delom naklepno ali iz hude
malomarnosti. Toda soéasno je za $kodo, ki jo na delu ali v zvezi z delom
protipravno povzroGi javni usluzbenec tretji osebi, nasproti tej osebi
odskodninsko odgovoren delodajalec, torej driava. Tretja oseba lahko kot
oskadovanec zahteva povrailo Skode tudi od tistega, ki ji je protipravno
povzroCil Skodo, Ce je bila $koda povzrotena naklepno, vendar je potrebno
ob tem opozoriti, da je naklep tezko dokazati.

Bonitetna hisa Fitch
je pri zniZanju ocene
NKBM upostevala
tako nasprotujoce si
uradne izjave glede
ohranitve drZavnega
deleZa v banki, ki so
bile podane med
postopkom
dokapitalizacije, kot
tudi odsotnost jasne
strategije viade o
prihodnji lastniski
strukturi banke. A
AUKN pod vodstvom
Dagmar Komar
svoje odgovornosti
za to ne priznava.

Ceprav je drzava tudi po vpisu
dokapitalizacijskih delnic ohranila svoj
51-odstotni delez NKBM, se je
neposredno drZavno lastnidtvo znizalo
z 41,5 odstotka na slabih 28 odstotkov.
Poleg povecanja lastnitva tujih
viagateljev na 21,6 odstotka (vegina
dokapitalizacijskih delnic, ki so jih
kupili tuji vlagatelji, je vpisanih na
fiduciarnem racéunu KDPW) so za
najveéje spremembe v lastnistvu
poskrbeli Posta Slovenije, Gen energija
in Eles, ki imajo skupaj ved kot 15
odstotkov delnic. Med viagatelji, ki so
vplacali najve¢ delnic, izstopajo skladi
Svedske druzbe za upravljanje East
B Republika Siovenia B8 drug Capitgl, ki_ so vecji del delnic kupili
& KDPW-Fiduclari et 18 Gan prek fiduciarnega racuna KDPW, med
s vedjimi dokapitalizatorji pa so bili tudi
_ PostaSiovenie ¥ Kad,Sod WS Ees  NFD 1 ID, Merrill Lynch, viagatelji s
: wion  fiduciarnimi rauni Unicredit banke in
Raiffeisen banke, kuvajtski drzavni
investicijski sklad ter podjetnik Marjan
Pisljar, ki je tudi edini fizi¢ni lastnik
med najvecjimi 50 lastniki NKBM.

Lastniska struktura NKBM




