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Urad 7a varstwo konkurence bi gradbince
zaraci artelov utegni oglobit ker trieat

Kuhari¢ na ple¢ih malih delni¢arjev reSuje finan¢no izérpano Vipo

Matjaz Polanic

Ljubljana — NovogoriSka finantna
druzba Vipa, preko katere je Borut
Kuhari¢ pred tremi leti prevzel Vipo
Holding, je v resnih finan¢nih te-
Zavah. Po na$ih informacijah se na-
mre¢ Vipi v kratkem iztece za vec
deset milijonov evrov posojil, sred-
stev za poplac€ilo ban¢nih upnic pa
druzba nima. Da so finan¢ne teZave
resne, nakazujejo tudi zadnje poteze
Kuharica, ki je tudi direktor obeh
druzb.
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Kuhari¢ in Trost

pustila delniCarje v temi

Mimo 6¢i javnosti je namre¢ Kuhari¢
zaCel priprave na pripojitev Vipe
Holdinga k Vipi. S tem manevrom bi
se Vipa kapitalsko okrepila in dobila
za veC kot 60 milijonov evrov pre-
moZenja, ki bi ga lahko uporabila za
dodatno zavarovanje ban¢nih po-
sojil. Pogodbo o pripojitvi Vipe Hol-
dinga k njeni veCinski lastnici je
Kuhari¢ podpisal Ze pred mesecem
dni, a o tem »pozabil« obvestiti ve¢
kot 11.600 delnicarjev Vipe Holdinga;
ki je javna druzba in tako zavezana k
stroZjim pravilom poroc¢anja. O tran-
sparentnosti pripojitve veliko pove
tudi podatek, da so nadzorniki Vipe
Holdinga, ki jih vodi Niko Tro§t (nek-
danji predsednik uprave Hita), Ze
maja izdali soglasje za pripojitev, a o
tem.delni€arjev tedaj prav tako niso
obvestili.

Iz podpisane pogodbe o pripojitvi,
ki ¢aka le 5e na soglasje delnicarjevin
s katero razpolagamo na Dnevnikuy,
je razvidno, da je ta predvsem v
poslovnem interesu Vipe, ne pa tudi
malih delnicarjev Vipe Holdinga. Ti
imajo namre¢ sedaj v lasti delnice
druZzbe, ki ima ob 50 milijonih evrov
kapitala le 17 milijonov evrov posojil,
po pripojitvi pa bodo imeli delnice
mnogo bolj zadolZene Vipe, ki ima
trenutno ob le 14 milijonih evrov
kapitala ve¢ kot 43 milijonov evrov
kratkoro¢nih posojil. Ce ima Vipa
Holding trenutno za vsak evro dolgov

kar tri evre kapitala, bo razmerje v
zdruZeni druZbi padlo na vsega en
evro kapitala za en evro dolgov.

Menjava ena za ena

Pozornost zbuja tudi samo vredno-
tenje Vipe in Vipe Holdinga. Slednjo
je namre¢ pooblaSceni ocenjevalec
vrednosti podjetij Andrej Hartman
ovrednotil na 51 milijonov evrov ozi-
roma na pribliZzno toliko, kot ima

kapitala, medtem ko je po Hartma-
novih ocenah mnogo bolj zadolZena
Vipa vredna kar 25 milijonov evrov
oziroma 1,5-krat ve¢, kot ima ka-
pitala. Tako ne preseneca, da je bilo
menjalno razmerje doloceno pri eni
delnici Vipe Holding za eno delnico
Vipe, vzdruZeni druzbi pabodo imeli
mali delnicarji Vipe Holdinga po-
sledi¢no Se manjsi vpliv kot doslej.
Cetudi bi vsi mali delni¢atji na
skup3cini nasprotevali zdruZitvi, ima
Kuhari¢ pod nadzorom zadosti ka-
pitala Vipe Holdinga in Vipe, da pri-
pojitev izpelje do konca. Kuhari¢ za
nase klice vCeraj ni bil dosegljiv, zato
ni znano, zakaj o nalrtovani pri-
pojitvi niso obvestili delnicarjev, ka-
kor tudi ne, kako natantno bo pri-
pojitev potekala in kaj se bo zgodilo z
lastnimi delnicami. Vipa Holding je
namre¢ najvecja, ve¢ kot 40-odstotna
lastnica Vipe, skladu lastnih delnic
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pa je treba priSteti Se skoraj 20-
odstotni paket delnic, ki je v lasti
Vipe in Mlinotesta.

Tudi po zdruzitvi

vsi vzvodi odlocanja pri Kuhariéu
Je pa Ze sedaj mogoce napovedati, da
bo imela tudi v zdruZeni Vipi glavno
besedo druzba VHA, ki jo prav tako
vodi Kuhari¢ in ki po zaslugi sklada
lastnih delnic (kljub le tretjinskem
delezu) obvladuje lastniStvo Vipe.
Uradno je sicer VHA v lasti Vinske
kleti Brda, Abanke Vipa in druZbe
Hit, vendar pa je njen dejanski las-
tnik druzba Triplus, ki je Ze pred vec
leti izplacala Abanko Vipo in Hit.
Uradni lastnik Triplusa je Zvon Ena
Holding, ki pa po nasih zanesljivih
informacijah deleZ le zatasno hrani
za bodoce lastnike Vipe, med ka-
terimi se omenja tudi Kuhari¢a. Na
upravljanje Vipe nima vpliva niti ve-
Cinska, nekaj ve¢ kot 50-odstotna
lastnica, druZba Vinska klet Brda. Ta
se je namre¢ v zameno za nekoliko
vi§je dividende Ze pred ¢asom od-
povedala upraviteljskim pravicam,
kar pomeni, da ima Kuhari¢ v rokah
vse vzvode upravljanja v celotni no-
vogoriski poslovni skupini.
matjaz.polanic@dnevnik.si

Mimo o¢i javnosti
in 11.600 malih
delnicarjev
namerava Borut
Kuhari¢ »ugasnitic
novogorisko Vipo
Holding in jo
pripojiti k finanéno
iz€rpani druzbi
Vipa, prek katere
je pred tremi leti
prevzel eno
najvedjih
severnoprimorskih
poslovnih skupin.
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