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Pol milijona delnicarjev v holdingih
izgubilo ze 2,4 milijarde evrov premozenja

Matjaz Polani¢

Ljubljana — Delni¢arji najpomembnej-
§ih slovenskih holdinskih druzb so od
konca leta 2007, ko so vrednosti delnic
borznih holdingov dosegle najvisje
ravni, izgubili Ze kar 2,4 milijarde evrov
premozenja. Samo od zacetka letos-
njegaleta so izgube 449.000 delniCarjev
borznih heldingov presegle 160 mili-
jonov evrov, vedji del oziroma vse pre-
moZenje pa so izgubili delnicarji In-
fonda Holdinga, Centra Nalozb, Mak-
sime Holdinga, Istrabenza, Zvona Dva
Holdinga in Zvona Ena Holdinga.
Veeraj so bili vsi borzni holdingi, ki
obvladujejo velik del slovenskega go-
spodarstva, vredni le $e 1,02 milijarde
evrov. To je celo 200 milijonov evrov
manj, kot je bila konec leta 2007 viedna
samo Sava. Maksimo Holding in Cen-
ter NaloZbe, ki sta bila na svojem vr-
huncu skupaj vredna okoli 80 milijo-

nov evrov, bi véeraj viagatelj lahko kupil
Ze za vsega 14.000 evrov, vso vrednost
pa je izgubil Infond Holding, ki je kon-
¢al v steCaju. Stecaj grozi tudi Centru
Nalozbam in Maksimi Holding, Zvon
Ena Holding pa je zaradi neporavnave
svojih obveznost in blokade raunov
tik pred prostovoljno poravnavo.

Od zacetka leto$njega leta so delnice
najve¢jih borznih holdingov izgubile
Ze med 15 in 30 odstotkd vrednosti ozi-
roma okoli desetkrat ve¢ kot indeks

najlikvidnejsih delnic SBI TOP. Letos
sta med analiziranimi holdingi rast do-
segli le delnica NFD Holdinga in del-
nicaIstrabenza, ki pa sta na drugi strani
od konca leta 2007 izgubili 59 oziroma
93 odstotkov vrednosti. V povprecju so
analizirani holdingi od konca leta 2007
izgubili kar dve tretjini vrednosti.
NajveC premoZenja so od zacetka
finan¢ne krize izgubili delniarji Save,
saj se je njena trZna kapitalizacija letos
zniZala Ze za 81 milijonov evrov, od
koncaleta 2007 pa za kar 810 milijonov
evrov. Pol milijarde evrov premoZenja
so od zacetka finan¢ne krize izgubili
delnicarji Istrabenza, skoraj 200 mi-
lijonov evrov delniéarji Zvona Ena Hol-
dinga in NFD Holdinga, delni¢arji KD
Group in Infonda Holdinga pa okoli
150 milijonov evrov. Delniarjem
druzb, ki jih vodijo oziroma so jih vodili
Janez Bohori¢ (Sava), Igor Bav¢ar (Is-
trabenz), Simon Zdolsek (Zvon Ena
Holding), Stanislav Valant (NFD Hol-
ding), MatjaZ Gantar (KD Group) in
MatjaZ Rutar (Infond Holding), je tako
od konea leta 2007 na borzi izpuhtelo
za dve milijardi evrov premoZenja.
Zaradi strmih padcev te¢ajev delnic
holdingov, njihovega netransparen-
tnega poslovanja in prezadolZenosti ne
preseneca, da delni¢arji vzadnjem ob-
dobju svoje delnice prodajajo ne glede
na iztrzeno ceno. Med prodajalci del-
nic holdinskih druzb v zadnjih tednih

malim delni¢arjem oteZuje izstop iz
lastnistva.

Iz sprememb v delniski knjigi je raz-
vidno, da padec teCaja delnice NFD
Holdinga s svojimi konstantnimi na-
kupi preprecuje predvsem Sava. Po-
dobno je pri vsakodnevnih nakupih
delnic Aktive NaloZb opazna nizozem-
ska Aktiva Sei (posredno v solasti Dar-
ka Horvata), Interfin Nalozbe kupuje
delnice Modre Linije Holding, druzba
KD (v vecinski lasti MatjaZa Gantarja,
Sergeja Racmana, Aleksandra Sekav-
¢nika in TomaZa Butine) pa Ze vel
tednov prek borze kupuje delnice KD
Group in na tak nacin njihovo ceno
»ohranja« pri okoli 45 evrih. Brez teh
nakupov bi bile izgube delni¢arjev e
nekaj sto milijonov evrov vegje.

Kako so lani poslovali najpomem-
bnejsi borzni holdingi, $e vedno ni
Znano, saj so poslovne rezultate za ma-
tino druzbo za zdaj razkrili le v Savi,
Modri Liniji Holdingu, NFD Holdingu
in Centru NaloZbah. Sava in Modra
Linija Holding sta lani nekoliko izbo-
ljfala poslovanje in ustvarila dobicek,
medtem ko je NFD Holding ustvaril 25
milijonov ¢iste izgube, Center Nalozbe
pa skoraj 127 milijonov evrov Ciste iz-
gube. Z izgubo so lani po dostopnih
podatkih poslovali tudi Maksima Hol-
ding, Infond Holding, Zvon Ena Hol-
ding, KD Group in Zlata Moneta IL.
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Borzne izgube najvecjih slovenskih holdingkih druzb

Spremembe talaja  telais od Trinn ]

vietonjemn ety 31.12.07

16.9

Sava

istrabenz 7.2
Zvon Ena Holding  -88.4
NFD Holding 27
KD Group -8.,4
Infond Holding 100.0
KD 4.1
Zvon Dva Hoiding  -63.1
Maksirna Invest 8,6
Maksima Holding  -99.4
Vipa Holding -27.7
Triglav NaloZbe 31.3
Center NaloZbe 98.0
Ziata Moneta H 7.0
KS NatoZbe -69.2
Hram Holding -11,6
Mercata 15.¢
M1 53,6
Aktiva NaloZbe 8.3

Modra finfja Holding -11.8
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