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Ljubljana - Delničarji najpomembnej-
ših slovenskih holdinških družb so od
konca leta 2007, ko so vrednosti delnic
borznih holdingov dosegle najvišje
ravni, izgubili že kar 2,4 milijarde evrov
premoženja. Samo od začetka letoš-
njegaletaso izgube 449.000 delničarjev
borznih holdingov presegle 160 mili-
jonov evrov, večji del oziroma vse pre-
moženje pa so izgubili delničarji In-
fonda Holdinga, Centra Naložb, Mak-
sime Holdinga, Istrabenza, Zvona Dva
Holdinga in Zvona Ena Holdinga.

Včeraj so bili vsi borzni holdingi, ki
obvladujejo velik del slovenskega go-
spodarstva, vredni le še 1,02 milijarde
evrov. To je celo 200 milijonov evrov
manj, kot je bila konec leta 2007 vredna
samo Sava. Maksimo Holding in Cen-
ter Naložbe, ki sta bila na svojem vr-
huncu skupaj vredna okoli 80 milijo-
nov evrov, bi včeraj vlagatelj lahko kupil
že za vsega 14.000 evrov, vso vrednost
pa je izgubil Infond Holding, ki je kon-
čal v stečaju. Stečaj grozi tudi Centru
Naložbam in Maksimi Holding, Zvon
Ena Holding pa je zaradi neporavnave
svojih obveznosti in blokade računov
tik pred prostovoljno poravnavo.

Od začetka letošnjega leta so delnice
največjih borznih holdingov izgubile
že med 15 in 30 odstotki vrednosti ozi-
roma okoli desetkrat več kot indeks

najlikvidnejših delnic SBI TOE Letos
sta med analiziranimi holdingi rast do-
segli le delnica NFD Holdinga in del-
nica Istrabenza, ki pa sta na drugi strani
od konca leta 2007 izgubili 59 oziroma
93 odstotkov vrednosti. V povprečjuso
analiziraniholdingi od konca leta 2007
izgubili kar dve tretjini vrednosti.

Največ premoženja so od začetka
finančne krize izgubili delničarji Save,
saj se je njena tržnakapitalizacija letos
znižala že za 81 milijonov evrov, od
konca leta 2007 pa za kar 810 milijonov
evrov. Pol milijarde evrov premoženja
so od začetka finančne krize izgubili
delničarji Istrabenza, skoraj 200 mi-
lijonov evrov delničarjiZvona Ena Hol-
dinga in NFD Holdinga, delničarji KD
Group in Infonda Holdinga pa okoli
150 milijonov evrov. Delničarjem
družb, ki jihvodijo oziroma so jih vodili
Janez Bohorič (Sava), Igor Bavčar (Is-
trabenz), Simon Zdolšek (Zvon Ena
Holding), Stanislav Valant (NFD Hol-
ding), Matjaž Gantar (KD Group) in
Matjaž Rutar (Infond Holding), je tako
od konca leta 2007 na borzi izpuhtelo
za dve milijardi evrov premoženja.

Zaradi strmih padcev tečajev delnic
holdingov, njihovega netransparen-
tnega poslovanja in prezadolženostine
preseneča, da delničarji vzadnjem ob-
dobju svoje delnice prodajajo ne glede
na iztrženo ceno. Med prodajalci del-
nic holdinških družb v zadnjih tednih
izstopajo predvsem mali delničarji,
kupcev pa z redkimi izjemami ni, kar

malim delničarjem otežuje izstop iz
lastništva.

Iz sprememb v delniški knjigi je raz-
vidno, da padec tečaja delnice NFD
Holdinga s svojimi konstantnimi na-
kupi preprečuje predvsem Sava. Po-
dobno je pri vsakodnevnih nakupih
delnic Aktive Naložb opazna nizozem-
ska Aktiva Sei (posredno v solasti Dar-
ka Horvata), Interfin Naložbe kupuje
delnice Modre Linije Holding, družba
KD (v večinski lasti Matjaža Gantarja,
Sergeja Racmana, Aleksandra Sekav-
čnika in Tomaža Budne) pa že več
tednov prek borze kupuje delnice KD
Group in na tak način njihovo ceno
»ohranja« pri okoli 45 evrih. Brez teh
nakupov bi bile izgube delničarjev še
nekaj sto milijonov evrov večje.

Kako so lani poslovali najpomem-
bnejši borzni holdingi, še vedno ni
znano, saj so poslovne rezultate za ma-
tično družbo za zdaj razkrili le v Savi,
Modri Liniji Holdingu, NFD Holdingu
in Centru Naložbah. Sava in Modra
Linija Holding sta lani nekoliko izbo-
ljšala poslovanje in ustvarila dobiček,
medtem ko je NFD Holding ustvaril 25
milijonov čiste izgube, Center Naložbe
pa skoraj 127 milijonov evrov čiste iz-
gube. Z izgubo so lani po dostopnih
podatkih poslovali tudi Maksima Hol-
ding, Infond Holding, Zvon Ena Hol-
ding, KD Group in Zlata Moneta II.
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Borzne izgube največjih slovenskih holdinških družb
Spremeofea §fVBRtefiti»%3ne 5fewMWw?ilM*GSne

Spremembe tačaia tečaja oJ Ittra kaptateacijev kapitalizacije Število S^edseOiPifk tlprave/ Največji
v tetažnjem Mu" 31.12.07- lapttfeaoSa** tetoinjem letu" «3 3112117" delničarjev upravnega odbora lastnik

Sava 16,9 66.9 400,6 -81,3 -810,9 15.9S6 Janez Bdtantf Kapitalska družba

IstrabBnz 7,2 92.9 383 .2,6 -501,8 14.352 faraažSeriaamlk Pstreil

Zvon Ena HoMing -88,4 -98.0 4,0 -30.0 -191,2 30861 SfcranateBBk Gospodarstvo ftsst
NFD Holding 2,7 58,6 12S^ 3,4 -181.5 S9JBZ2 Stantsiav Valant Makslma**«st
KD Group -8,4 -57,3 123,9 -11,4 -166,0 25.687 Matjaž Gantar KD

Infond Holding 100 0 -100,0 0,0 -0,6 -143,1 0 »jtajtoZaman vsteSaju
(stečajni upravitelj)

KD -4.1 -42,2 89,4 -3.8 -65,3 426 MtonKneSewi Cararrthania Imestments
Zvon Dva Holding -63.1 -96,6 1,8 -3.0 \ -50,6 36JS7 ftwrc Ješomft Stenski .zaprti

inasdoijsla sklad
Mateima toaest -8,6 -62.4 3011 -2,8 -50,0 25.485 mimfotmtt Sava
Maksima Holding -99,4 -100,0 Q,©B6 -1,0 -48,2 34,825 3«»SSa3^lwlld fB investicije
Vipa Holding -27.7 83.6 7,5 -2.9 -38,2 11564 Bwat»ihai« ¥ipa

Triglav Naložbe 31,3 -82,8 6,8 -3.1 -32,8 33.132 Stojan Ntohč Zav»rav*to »glav
Center Naložbe 98.0 -100.0 0,008 -0,4 -30,6 33.343 agnuRajer «itawl
Zlata Moneta ti 7,0 -67,1 83 -0,7 -17,9 9916 Pjtoriior« Medalj«,
KS Naložbe 69,2 -78.7 2,3 -5,3 -8,7 24,825 eKM^c Ampelus Holdmg
Hram Holding 11.6 40,9 9,S -1,3 -6,6 SS43 itorostavžurtar fotass
Mercata 15.0 -26.7 123 -2,2 -4,5 11336 Marko Vtencin *m.CarW*e»«
m -53 - 6 33,2 7,1 -8,2 -3,5 19,395 Mojca Pogorel« W<DWa
Aktiva Naložbe -8.3 -2,9 90,2 -8,2 -2,7 30.256 %«nCta«iSlas«rate»/ AkttvaSei
Modra linija Holding 11,8 -11.8 16,4 -2,2 -2,2 997© 2*to2iME imsrfin MaloS*
*v odstotkih "vmioEUR wr,J«>«s, guHjm* bom, m


